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Tinh hinh kinh té thang 7/2017 va 7 thang diu nim 2017
(Tai lieu phuc vu phién hop Chinh phu thang 7/2017)

Kinh té thé givi

(@)

Cdc nén kinh té My, Nhét, Trung Quoc va Eurozone déu dat mirc ting trudng
GDP kha quan trong quy 2 /2017;

Hau hét cdc dong tién chi chot déu tang gid so véi USD. Chi s6 USD
Bloomberg tinh dén ngay 20/07 da mat 7,34% gid tri so véi dau nam 2017;
Ky vong ciia thi truong vé viéc FED tang ldi sudt trong cdc thdng cudi ndm
2017 da giam xuéng duwdi mire 50%.

Kinh té Viét Nam

(@)

Tding trucng kinh té trong thang 7 tiép da phuc héi sau khi d cé biéu hién
thoat day tw quy 2/2017,

Lam phdt tiép tuc duy tri & mirc thdp, tao yéu to hé tro cho viéc giam ldi
sudt trong nhitng thang cudi ndm;

Lai sudt huy dong trong thang 7 twong doi 6n dinh trong khi 1@ sudt cho
vay ¢é dau hiéu giam dan sau khi NHNN ha 1di sudt diéu hanh;

Ty gid VND/USD tai cdic NHTM va trén thi truong tw do trong thang 7 on
dinh so véi thang triede va tiép tuc xu hudng gidm so véi dau nam;

Tin dung tiép tuc ting trudng tich cue voi Co cdu tin dung theo loai tién
dwoc duy tri on dinh;

Thi truong cé phiéu da dwoc diéu chinh gidm, song xu hwdng trung dai han
cua thi truong van tich cuc nho nén tang kinh 1é vi mé on dinh va mat bcfng
gid ¢é phiéu ¢ mirc hop Iy; Dong von dau tw gidn tiép nwde ngodi tiép tuc
gia ting do kinh té vi mé Viét Nam cé dau hiéu hoi phuc, lam phdt vin &

mitc thdp.



|. KINH TE THE GIOI
1. Kinh té thé gioi

My, tang trudng sau khi giam trong quy 1 do tinh mua vu da tang tr¢ lai trong
quy 2. Tang trudng dugc thic ddy bai dau tu thiét bj cua doanh nghiép, tiéu dung va
chi tiéu Chinh phu. Tuy nhién, lam phat tiép tuc xu huéng giam, 1am giam strc ép ting
131 suét trong nhitng thang con lai cia nim.

Eurozone, ty 18 that nghiép trong thang 5 tiép tuc & mirc thdp nhat ké tir thang
5/2009. Tang trudng tiép tuc xu hudng ting. Mic du lam phat giam nhe trong thang 5
va 6, lam phat co ban trong quy 2 cao hon han quy 1.

Nht Ban, , trong thang 6 ty 18 that nghiép tiép tuc & murc thip nhat ké tir thang
6/1994. Lam phat co ban tiép tuc xu hudng ting ké tir ddu nam, 1én mic 0,4% trong
thang 5 va 6. BoJ di nang du bao ting truéng GDP cua nude nay 1én 1,5% dén 1,8%
trong nam 2017 (so v&i mirc du bao trude d6 1a tir 1,4% dén 1,6%).

Trung Quﬁ'c, tang trudng GDP quy 2/2017 dat 6,9%, vuot du bao 6,8% nho san
luong cong nghiép va dau tu duy tri da ting trudng manh. Mirc ting nay tuong duong
vo1 muc tang cua quy 1/2017, nhung vugt mire du bao cua thi truong. Tang trudng
kinh té Trung Quéc ntra dau nam 2017 vuot muc ky vong nho san xudt phuc hodi va
xay dung bat dong san bung nd. Sau khi tham hut trong thang 2, can can thuong mai
da thang du va xu hudng cai thién trong 4 thang tiép theo.

2. Thi trwong tai chinh thé gigi

Thi triong chizng khodn toan cau tiép tuc c6 nhiéu ddu hiéu tich cuc. Tinh dén
20/07/2017, hau hét céc chi s chiing khoan 16n toan cau déu co muc tang diém khé so
v6i dau nim. Dan dau trong xu huéng ting diém phai ké téi cac co phiéu cua thi
truong chau A voi mirc ting trung binh trén 15%, tiép theo d6 1a thi trudng ching
khoén My. Chi sé chung khoan tai thi trudng Chau Au va Nhat Ban c6 mirc ting thap
hon, cho thay niém tin chua chan chin caa cac nha dau tu vao sy hoi phuc ciing nhu
6n dinh nén kinh té cua cac québc gia nay.

Hau hét cdc dong tien chii chot déu tang gid so véi USD. Chi s6 USD Bloomberg
sau khi lap dinh vao cudi nam 2016 di lién tiép giam, tinh dén ngay 20/07 da mat 7,34%
gid tri so véi dau ndm 2017. Tai Chau Au, dong tiép tuc ting gia manh so véi USD. Tai
chau A, cac ddng tién chinh déu c6 muc ting trung binh khoang 5% so véi USD.
3. Pong théi cia cac Ngan hang Trung wong

Ky vong cua thi trieong vé viéc FED tang ldi sudt trong cac thang cudi ndm
2017 da giam xuéng dwéi mirc 50%. Ngoai ra, FED di san sang trong viéc xir ly khoi
tai san hon 4.000 ty USD d3 mua vao dé hd trg nén kinh té trong giai doan khung
hoang tir nam 2008. Pong thai nay cia FED s& lam ting cung trai phiéu, dan dén IAi
suit cd thé giam manh trong thoi gian téi.

NHTWAnh (BoE) vdn chua thay déi chinh séch tién té. Trong mot dién bién
khéc, tin dung c& nhan ciia Anh da thu hep lai trong quy 1l va duoc dy béo sé& tiép tuc
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xu huéng nay cho thiy su can trong hon cua cac ngan hang trudc nhirng rai ro tiém
tang khi tin dung ting néng duéi diéu kién I&i suat thap nhu hién nay.

NHTW Chau Au (ECB) hién dang ditng trueéc ap luc phai xem xét lgi viéc co nén
tiép tuc chwong trinh néi léng dinh hrong. Mic du ECB dé dwa ra rat nhiéu thong diép
khang dinh viéc tiép tuc chuong trinh néi long dinh, song cac nha dau tu déu tin rang
viéc cham dut cac g6i QE, thit chit chinh sach tién té va ting 14i suit 1a kho thé tranh
khoi trong twong lai gan. Pay c6 thé nguyén nhan chinh khién dong Euro tiép tuc ting
gia trong thoi gian qua, dat mic cao nhét trong vong 2 nim?.

NHTW Nhdt Ban (BOJ) chwa cé thay déi trong diéu hanh chinh sach tién té.
NHTW Nhat Ban tiép tuc néi rong chuong trinh mua tai san tir 410 ty yén I&n 450 ty
yén khi loi suit TPCP nudc ndy ha xudng gan mac 0% lan dau tién ké tir thang
11/2016. Béng thi, to chire nay ciing giam du bao lam phat vao thang 3/2018 tir 1,4%
xudng 1,1%, lam phét vao thang 3/2019 tir 1,7% xudng 1,5%.

NHTW Trung Quéc (PBoC) tiép tuc chinh sach chinh séach tién té that chat,
song dd c6 nhitng diéu chinh nham hé tro thi trwong. PoBC di bom thém tién nham
6n dinh thi truong sau lo ngai cua nha du tu trude tuy@n bé thiét chat an toan tai chinh
cua Chu tich Tap Can Binh trong thang 4/2017 va dong thai diéu chinh I4i suat cua
NHTW trong 6 thang dau nam 2017. Trong mot dién bién khac, du trir ngoai hdi cua
Trung qudc di tang 1an tha 5 lién tiép va hién & mac 3,057 nghin ty USD.

4. Gia hang hoa thé giéi

Gia ddu, sau khi giam trong Q2 di ting trd lai trong thang 7 nhung van thap hon
Q1. Co quan ning luong qubc t& Hoa Ki (EIA) tiép tuc giam du bao gia dau binh quan
2017, tr mac 53,5%/thung cudi thang 3 xudng 50,6 $/thung cudi thang 5 va
48,95%/thuing cubi thang 7.

Gia hang hoa thé gisi trong thang 6 dong loat giam. Trong do, so v&i thang
trude, gia nang lugng giam manh nhat vi mic giam 6,07%, gia nguyén liéu tho giam
3,59%, cac mat hang khac gidm nhe v61 mac gidm lan luot la: nong san giam 1,68%,
luong thyuc giam 1,18% va kim loai giam 0,69%.

Ning lwong | Nong san | Larong thyc | Neguyén liéu tho | Kim loai
Téc d6 tang, giam %

So vai So vai So véi So vai So vdi

thiang So vai thing So vai thing So viai thiang So vl thing So vai

trurg'c cimg kv trurdc cing ky trurd'c cung ky trurdc cimg kv trurdc cimg ky
T6/2016 4.93 -22.07 273 423 4.1 8.97 -0,72 -3.58 0.33 -14 44
T7/2016 -4.87 -17.75 -2.13 1.32 2,02 -0.31 -2.06 -4.08 5.48 -3.35
T8/2016 1.77 -3.18 -0,98 4,14 -1.25 7.76 -0,12 -2 88 0.63 232
T9/2016 0.87 -2.67 -0,66 5.49 -1.16 8.54 -2.47 -1.33 -1.72 -0.96
T10/2016 9.64 6.68 -1.1 3.17 -0.85 5.91 -2.11 -322 1.91 289
T11/2016 -6.75 7.67 0.56 5.10 0.43 8.21 1.39 -0.46 11,72 23,60
T12/2016 1515 42 98 -0,67 4.73 -0.21 822 2,13 2,01 2.80 30.37
T1/2017 0.73 7012 224 949 226 11,71 2,45 6.84 122 34,71
T2/2017 0,73 6828 0,11 832 0,11 9.94 227 8.15 0,92 33,62
T3/2017 591 37.85 230 3.55 242 5.06 _2.69 3.96 -1.82 23,75
T4/2017 2.76 31.05 _1.46 _0.68 216 ~0.11 024 0.85 594 14.84
T5/2017 417 13.40 1.36 _2.51 242 211 0,12 0.48 243 20,33
T6/2017 -6,07 1.51 -1.68 -6.70 -1.18 -7.08 -3,59 -2.42 -0.69 19.10

Nguon: The pink sheet - Worldbank

1 Tinh dén ngay 20/07/2017, EUR da tang gi4 9,47% so véi USD
3



1. KINH TE VIET NAM

1. Tong quan kinh té Viét Nam 7 thang du nim 2017

1.1 Vé tinh hinh ting truwéng kinh té

Tang truwong cao trong quy 2/2017 c6 sw dbéng gop ciia nong nghiép va cong

nghiép ché bién, ché tao. Ty trong dong gép vdo ting truéng trong quy 2 cua nong
nghiép la 37,5% (so véi 27,1% trong quy 1) ciia cong nghig¢p ché bién, ché tao la
15,9% (so voi dm 6,8% trong quy 1). Cdn cin thwong mai cdi thi¢n (thdm hut thwong
mai gidm tir 2 1y USD trong quy 1 xuéng con 0,6 ty USD trong quy 2).

- Tinh chung 7 thang dau nam 2017,

Chi s6 IIP toan nganh va mét s6 nganh phu 7

thing diu nim 2015-2017, % so cung ky

chi s6 1IP ting 6,5%, tuy thip hon muc

< , | \ < , 7T/2015 | 7T/2016 | 7T/2017

tang cua cung ky 2 nam trude (2015:
9,9%; 2016: 7,2%), nhung da cai thién so Igﬁg:ga”h cong 99 72 65
v6i muc ting 6,2% cua 6 thang dau nim I

\ \ N ‘n L o4 A - Khai khoang 9,2 2,7 -75
2017 nho nganh cong nghiép ché bién )
ché tao ghi nhan mirc ting 10,6%, cao | vaemmos "M 6.1 2,9 34
hon cung ky 2 nam trude (2015: 10,1%;  immicdotown o 3 08
2016: 9,9%) trong khi mirc giam cua | khidotwnhitn ! ’ -
nganh khai khoing da chim lai (7 | piim b | 101 | 99 | 106

f . o . .

thang/2017 giam 7,5%; 6 thang/2017 Nguén: TCTK
giam 8,2%).
. Téng cdu tidp tuc dwoc cdi thién nho cdu tiéu ding va kim ngach xudt nhip

khdu ting manh so véi cing ky. Cu thé:

- Tong mirc ban 1é hang héa va dich vu
tiéu dung 7 thang dau nam 2017 (loai trur
yéu td gid) ting 8,7% so voi cung ky, (2016:
8,4%)

- Kim ngach xuat khau, nhap khau 7
thang dau niam lan luot tang 18,7% va 24%
so voi cung ky nam trudc (cung ky nam
2016 xuat ting 5% va nhap khau giam
0,9%). Nhu vay, 7 thang dau nim can cin
thuong mai nhap siéu 3,1 ty USD, tuong
duong v6i 1,3% tong kim ngach xudt nhap
khau. Trong d6, khu vuc kinh té nha nuéc
nhap si€u 1a 14,6 ty USD va khu vuc kinh té
c6 von dau tu nudc ngoai xuat siéu 1a 11,6
ty USD.

Vé co céu xuat khau, mot s6 mat hang
xudt khau chu lyc ting manh so véi cung ky
nam 2016 nhu: DPién t&r, may tinh va linh
kién (ting 43,3%); may moc, thiét bi, dung

Téng mirc ban 1é hang héa va dich vu tiéu
dung 2017 (loai trir yéu to gia), %

15

0 -

1T 2T 3T

m2016

4T 5T

2017

Nguon: TCTK

6T 7T

Gia tri xuat— nhap khiu hang héa ciia cic khu
vire kinh té 7 thang diu niim 2017 (t§ USD)

=14.6

Téng Trong nudc Nudc ngoai
mm— Xuit khiu Nhap khiu Xuét siéu
Nguon: TCTK



cu phu tung khac (tdng 29,5%); dién thoai
va linh kién (tdng 15%).

V& co cau nhap khéu, trong ky mot sb
nhom hang nhap khau phuc vu san xuét ting
cao so v&i nam 2016: May moc, thiét bi, phu
tung khac (tdng 37,4%); dién to may tinh,
linh kién (tang 27,4%); dién thoai va linh
kién (ting 30,6%); xang dau (ting 32,4%).

- Vén dau tw truc tiép nwéc ngodi tiép
tuc cdi thién so véi cing ky 2 song toc dé gidi
ngdn von dau tw céng con cham. Trong 7
thang/2017 vén dau tu tir ngan sach nha nuée
dat 140,2 nghin ty dong, bang 47,2% ké
hoach va ting 7,3% so véi cung ky nam
trude (cting ky nim 2016 dat 50,8% ké hoach
va tang 12,5% so voi cung ky).

2. Vé lam phat

CPI thang 7/2017 tang 0,11% so
voi1 thang trudce, tang 2,52% so vdi cung
ky ndm 2016 va 0,31% so voi dau nim.
Nhu vay, CPI binh quan 7 thang dau nim
tang 3,91%. Trong thang 7, gia mot sb
mat hang gidm so vdi thang trude nhu:
gia xang dau giam 3,33% gop phan lam
giam CPI chung khoang 0,14 diém %, gia
luong thuc giam 0,08%. Bén canh do,
mot s6 miat hang ting gia nhu: gia thuc
pham sau 6 thang giam da ting 0,87%
vao thang 7 déng gop tang CPI 0,2 diém
%; gia dich vu y té ting 0,46% lam CPI
tang 0,02 diém %.

Lam phat co ban tiép tuc duy tri &
mutc thap chi ting 1,3% so voi cung ky,
binh quan 7 thang dau nim ting 1,49%
so voi cung ky.

Mot s6 mit hang XNK ting manh, % so véi
cung ky

Sét thép

Dién tlr, may tinh va linh kién
Méy méc, thiét bi phu ting. . 37.4
Dién thoai va linh kién
xang diu
Giay dép
Phuong tién van tai va phu tung
Dién tlr, may tinh va linh kién 433
Dét may

Thuy san

B Nhép khau ™ Xuit khiu

Nguon: TCTK

Lam phit tong thé va lam phit co ban

T1/2016-T7/2017, % tang so voi cung ky

o b b b b b A A\ A A
IR IR IR R RN RS R 2R 2%
PRI &q\&x\\ PR

= @ -Lam phét tdng thé

—— Lam phat co ban

Nguon: TCTK

e Phan ra cac thanh phan cua lam phat cho thay thanh phan mia vy ciing nhu thanh
phan chu ki van trong xu hudng giam, 2 yéu té nay dong gop lan luot -0,1 va -0.7

diém % vao lam phét tong thé cua thang 7.

Song, nhin chung xu hudng dai han cua

27 thang dau nam, tong s6 von ding ky va bo sung dat 21,9 ty USD, tang 52% so véi cing ky niam 2016 (cliing

ky nim 2016 ting 46,9%).
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lam phat dang tiép tuc tang. Tai thoi diém thang 7/2017, xu huéng lam phét dai han
cao hon khoang 0,9 diém % so véi thang 7/2016.
Phén ra lam phat, thang 02/2005 - 07/2017, % so véi cung Ky

mmm Thanh phan mua vu- Tryc phdi ===-- Thanh phan xu thé-truc trai Thanh phan chu ki-tryc trai
20,00 | .
15,00 A o
10,00 et -- t e o

5,00 | ! | e 5
| ' | 1 “ | | | | Tr _________ |""I—-.

0,00 - |T~T:'!Ii'!" A | (L L D e il o 0,00

o | -0,50

-10,00 |\ i

-15,00 i

2005 M1
2005 M6
2005 M11

2006 M4

2006 M9

2007 M2

2007 M7
2007 M12

2008 M5
2008 M10

2009 M3

2009 M8

2010 M1
2010 M6
2010 M11

2011 M4

2011 M9

2012 M2

2012 M7
2012 M12

2013 M5
2013 M10

2014 M3

2014 M8

2015 M1
2015 M6
2015 M11

2016 M4

2016 M9

2017 M2

2017 M7

Nguon: Tinh toan ciua UBGSTCQG
3. Tinh hinh cén d6i ngin sach nha nwéc

. Cdn d6i NSNN 7 thdng dau ndm tiép tuc dién bién kha én dinh, bgi chi NSNN ¢
muzc thdp, chi bang 34,6% diw todn (cung ky 2016 bang 41,6% duir toan) chu yéu do
thu NSNN giz# diroC xu hudng ting. Tong thu NSNN ting 16,7% so vai cing ky, dat
mtc ting manh nhat trong 3 nam trg lai day?, do hd tro cua hai yéu té thu noi dja’ va
thu tir hoat dong xuat nhap khau®. Bén canh do, su phuc héi cua thu tir dau thd do dién
bién thuan loi cua gia dau thé gidi ciing gop phan 1am ting tong thu ngan sach’.

. Tuy nhién, hoat déng ngan sach 7 thdang ddau ndm van ton tai mét sé diém can
lwew y: (1) Vai tro caa thu tir khu vuc san xuat kinh doanh trong tong thu noi dia tiép
tuc suy giam. Miac du chiém ty trong gan 60% nhung thu tir khu vic san xuit kinh
doanh chi déng gop 3,3 diém % ting vao muc ting 16,5% cua thu noi véi toe do ting
thu thap so véi cing ky 2 nam trudce?, cha yéu do thu tir khu vuc DNNN dat thap?, thu
tir khu vuc DN vén DTNN va khu vuc cong thuong nghiép NQD ting cham hon ciing
ky1%; (2) Co cau chi cham cai thién'!, giai ngan vén dau tu XDCB van dat mirc du toan

384 liéu tinh dén 15/7/2017.

4 Cung ky ndm 2016 tang 5,1%, cung ky nim 2015 ting 6,2%.

5 Tinh dén 15/7/2017, thu noi dia dat mirc ting 16,5% so cung ky trong khi cing ky nim 2016, 2015 1an luot 1a
tang 14%, tang 15,1%.

6 Thu tir hoat dong xuat nhap khiu dao chidu ting manh 19,5% sau khi giam (-7,6%) cing ky nim ngoai

7 Gia dau thanh toan binh quan tir d4u nam dén 15/7 & muc 52 USD/thung, ting 2 USD/thing so véi gia giao
trong dy toan dau nam, nho d6 thu ngén sach tu dau tho trong ky dat 64,1% du toan, ting 13,7% so cung ky,
trong khi cung ky 2016 giam 44,3%, cung ky 2015 giam 32,5%.

8 Cuy thé, trong ky, thu tir khu vye nay dat mirc tang truong 5,1%, trong khi cting ky 2016 ting 6%, 2015 tang 7,4%.
® Tinh lity ké dén 15/07, thu tir khu vuec DNNN chi dat 33,2% du toan, giam 3,4% so cung ky nam 2016

10 Tinh lity ké dén 15/7, thu tir khu vuc DN vén DTNN dat 41,9% du toan, ting 6,5% (ciing ky 2016 ting 10,3%,
2015 tang 8,3%); Thu tir khu vuc cong thuong nghi¢p NQD dat 46,6% du toan, tang 14,1% (cung ky 2016 tang
21,7%, 2015 tang 6,7%)

11 Tinh dén 15/7/2017, ty trong chi thudng xuyén duy tri & mirc cao t6i 73,3% tong chi ngan sach, trong khi chi
déu tu phat trién chi dat 21%
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thap nhit trong vai nam trd lai day'2. Tuy nhién, hoat dong giai ngan vén trong thang 7
d3 c6 dau hiéu chuyén bién tao ky vong vé cong tac giai ngan nhirng thang cubi nim
va hiéu Gmg d6i véi tang truong Kinh té. Theo sé liéu cia Bo Tai Chinh, udc tinh vén
dau tu thanh toan trong 15 ngay dau thang 7/2017 ting khoang 2,5 lan so véi cing Ky
thang 6/2017.

Thu ngan sach dén thang 15/7/2017 (%) Chi ngin sach dén thang 15/7/2017 (%)

52,9
46,5

64,1
534
48,2 46,7
30,9
23,6
16,7 16,5 137 19,5 88
] 6’6 ’

Tong thu Thundidia Thu tir dau Thu tir XNK Téng chi NSNN  Chi Dau tu Chi Thuong
NSNN thod Xuyén

% ting giam cung ky 2016 ™ % thyc hién dy todn 1% ting giam cling ky 2016 ™% thuc hién du todn
Nguon: BTC, UBGSTCQG téng hop

. Huy déng tri phiéu Chinh pha tiép tuc dién bién thudn lei, tuy nhién gigi ngan
von TPCP cham gay lang phi nguén lic céng. Thi truong TPCP tiép tuc dién bién kha
quan véi ty 1¢ phat hanh dat 76,9% ké hoach (tinh dén 31/7/2017), ty 1é tring thau cao
82,5%, i suat tring thau giam manh & tat ca cac ky han®, do duogc hd tro chu yéu boi
yéu té thanh khoan dbi dao cua hé thdng ngan hang. Dy béo véi téc do huy dong nhu
hién nay (trung binh khoang 20 nghin ty dong/thang), KBNN s& hoan thanh ké hoach
huy d6ng trong khoang 2 thang nita. Tuy nhién, thi truong TPCP nhitng thang cudi
nam can tinh téi viéc thanh khoan hé théng ngan hang co thé bién dong néu quyét tam
day manh giai ngan von dau tu cong caa Chinh phu hiéu qua do thanh khoan hé théng
dang phu thugc kha 16n vao ngudn tién giri KBNN-,

Ty 1§ tring thiu TPCP, % TPCP do KBNN phét hanh, ty dong
100 r 200.000
80
100.000 |
60
40 0 T —— T - 1
o Ib Ib Ib ' ',\ ',\ Téng 5nam  10nam 15 nam
IR MO mKH 2017 = Tinh dén T7/2017

Nguon: BTC, UBGSTCQG téng hop

12 Giai ngan von dau tu XDCB tinh dén 15/7 cac ndm 2014, 2015, 2016 lan lugt & mirc 52,17%; 48%; 35%

13 Lai suat trang thau binh quan thang 7 cac ky han giam 0,93% so v6i thang dau nim

UKE tir khoang dau thang 5, lugng tién giri KBNN tai nhém cac NHTMNN dénh lén dang ké trong bdi canh thu
ngan sach van dam bao trong khi chi thuong xuyén bi that chat va téc do giai ngan von dau tu .cong qua cham
chap. Tinh dén cudi thang 5/2017, tién giri cia KBNN 1a 143 nghin ty dong, ting 50,2% so véi ddu nam.
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4. Dién bién ty gia

Ty gia VND/USD tgi cac NHTM
va trén thi truong tu do on dinh so véi
thang trieée va tiép tuc xu hudng giam
so v6i dau nam. Tinh dén ngiy
20/07/2017, ty gia NHTM xoay quanh
mirc 22.730 dong/USD, giam 0,13% so
v6i ddu nim. Cung thoi diém, ty gia thi
truong tu do hién bam kha sat voi ty gia
cua NHTM, giao dich & muac 22.780
d6ng/USD, giam 1,14% so voi dau
nam. Trong khi do, ty gid trung tam
tang da duoc diéu chinh ting 1,24 % so
v6i dau nam.
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Viéc chi s6 Bloomberg Dollar Index nhiéu phién giam lién tiép da khién ty gia
VND/USD giam di rat nhiéu ap lyc. Pong théi tang ty gia trung tam cua NHNN chi
mang tinh hd tro xuat khau va tranh nhitng cu sdc trong twong lai.

Trong khoang thoi gian con lai ciia nam 2017, yéu té mla vu dén tir cau ngoai té
ting cao trong cac thang cudi nam do suc ép nhap siéu co thé cd thé gay nén nhiing tac
dong dén thi truong®®. Tuy nhién, do du trit ngoai hoi gia ting va chénh léch I3i suat
gitra VND - ngoai té van dang nghiéng vé viéc nam giir VND nén du bao dong VND s&

mat gia mirc d6 nhu 6 thang dau nam.

I11. THI TRUONG TAI CHINH - TIEN TE TRONG NUOC

1. Hé théng cac TCTD

. Vé cung tin dung cho nén kinh té:

- Tin dung thing 7 tiép tuc ting
trueéng tich cue. Udc tinh dén hét thang
7/2017, tin dung ting 9,3% so voi cudi
nam 2016 (cung ky ndm 2016 tang
8,8%)

- Ty trong tin dung trung va dai
han co xu huong giam. Tin dung trung
va dai han udc chiém 53,9% téng tin
dung (cubi nim 2016 chiém 55,1%).
Tin dung ngin han udc chiém ty trong
46,1% (cudi ndm 2016 chiém 44,9%).

- Co cdu tin dung theo logi tien
tié'p tuc duy tri on dinh. Tin dung VN,
chiém khoang 91,7% téng tin dung, tin

Ting truémg tin dung 7 thang dau niim, 2016 — 2017
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Nguon: NHNN

15Tinh chung 7 thang ndm 2017 nhap siéu 3,08 ty USD, bang 2,7% téng kim ngach hang hoa xuét khau.
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dung ngoai té& chiém 8,3% tong tin
dung.

. Vé thanh khodn hé théng ngan hang:

Théang 7/2017, thanh khodn cia hé théng ngan hang kha déi dao, biéu hién: (i)
L4i suat lién ngan hang cac ky han giam xudng muac thap nhat ké tir dau nam®®, giam
tir 0,6 dén 1 diém % so voi thoi diém cudi thang 6, va giam tir 3 dén 4% so véi dau
nam; (ii) Giao dich qua kénh OMO duy tri & muc thap, dic biét nira dau thang 7 gan
nhu khéng c6 giao dich. Trong thang 7, NHNN hat rong khoang 37.000 ty dong. Liiy ké
tir ddu ndm 2017, NHNN da hat rong 48.632 ty dong qua kénh OMO. Nguyén nhan
thanh khoan khé& ddi dao trong thoi gian qua la cha yéu do NHNN mua thém mot
luong ngoai té dang ké dé tang du trir ngoai hdi, tir 6 tang cung VND ra thi truong.

Lai suat O/N trén thi truong LNH (%) Khoi lrgng bom (hit) rong ciia NHNN trén
OMO 7 thang 2016 -2017
61 Pon vi: nghin 1y dong
5 .
300 200,31
. 100
. 108
i - - -1,31_
2 100 29,691:31.37 0048 63
11 300 e
N A\ N A\ N \ \S Y
N S
Q\\\ qu\ QGJ\\ Q&\ Q‘j\\ Q‘o\\ \\ Qé\ A%
Nguén: HSC Nguoén: HSC

. Vé 1ai sudt
Trén thi trwong 1, 13i sudt huy déng twong déi on dinh.'” L&i sudt cho vay co

ddu hiéu giam dan sau khi NHNN ha 1i suat diéu hanh va tran Iai suat cho vay ngan
han mot s linh vuce wu tién8. Cuy thé, 14i suat cho vay 5 linh vuc wu tién giam vé muc
6,5%/mam, ca biét dd c6 NHTM giam vé 6%/nam, thap hon tran quy dinh cia NHNN
0,5%.

Nhéng thang cuéi nim 2017, viéc giam |&i sudt dang cé nhiéu yéu té hé tro tir
phia trong nwéc va quéc té do 1a:

(i) Ap luc tir phia ty gia khdng qué 16n. Pong USD da giam hon 7% so véi dau
nam va kha niang Fed ting 13i suit trong nim nay hién xudng dudi 50%;

(ii) Lam phét nhiéu kha ning dat duéi muc tiéu Quéc hoi dé ra (4%);

(iii) Viéc phat hanh TPCP 5 thang con lai caa nam 2017 chi con khoang 25% ké
hoach; loi suat TPCP cé4c ky han ciing dong loat giam 0,2-0,3 diém % so voéi thoi diém

16 Tinh dén thoi diém ngay 25/7/2017, 1ai suat O/N chi & mirc 0,9%, 1ai suat 1 tuan 0,9%, 14i suét 1 thang 1,9%.

17 Tinh dén 20/6/2017, 13i suat binh quén ky han 1 thing 6 muc 4,7%, 6 thang ¢ mirc 5,68%, 12 thang ¢ mirc
6,8%, 12-36 thang ¢ mirc 7,07% (Lai suat huy dong binh quan dugc tinh dya trén binh quén gia quyeén muc 1ai
suat cta hon 30 TCTD chiém 91% tong huy dong toan hé thong, khong bao gdm NHCS va NHPT).

18 Giam 1ai suat tai cdp von tir 6,5%/mam xudng 6,25%/nam; ldi suat tai chiét khau tir 4,5%/nam xudng
4,25%/nam; 1ai suat O/N thanh toan dién tir lién ngén hang va cho vay bu dép thiéu hut v6n trong thanh toan bu
trir cia NHNN ddi véi cac ngan hang tir 7,5%/nam xudng 7,25%/nam
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cudi thang 69, thip hon khoang 1 diém % so vai cung ky 2016 & cac ky han, tao diéu
kién hd tro viéc giam l4i suat dbi véi khu vuc ngan hang.

Cubi cing, dong théi tir nha diéu hanh dang hd tro 16n cho viéc giam 14i suat, do
la: (i) Trong thang 7, NHNN d3 ha l4i suat diéu hanh. Cung véi d6, tran l4i suit cho
vay ngin han ciing duoc NHNN diéu chinh giam di véi cac linh vire uu tién; (ii) Dac
biét, nut that xar Iy no xau da c6 co ché phép Iy thuan loi khi Quéc hoi ban hanh Nghi
quyét 42 vé thi diém x& 1y no x4u va Tha tudéng Chinh pha di phé duyét Bé an Co
cau lai hé thong cac TCTD géan vai xir Iy no xau giai doan 2016-2020 ngay 19/7/2017.

2. Thi trwong chieng khoan
. Thi trwong cé phiéu

Sau khi khéng vuot qua 780 diém, thi trurong cé phiéu diéu chinh giam va hoi
phuc tré lgi. Xu hudng trung dai han cua thi truong van tich cuc nho nén tang kinh té
vi md 6n dinh va mat bang gia c¢o phiéu & muc hop ly. Gia tri von hoa thi truong co
phiéu cudi thang 7 dat xap xi 110 ty USD, twong duong 55,5% GDP.

. Thi trwong trai phiéu

7 thang dau nam 2017, Kho bac Nha nudc (KBNN) huy dong duoc 140 nghin
900 ty dong tir phat hanh Tréai phiéu Chinh Phu (TPCP), hoan thanh 76,9% ké hoach
phat hanh TPCP nam 2017.

Nhu cau dau tu TPCP van kha cao, ty 18 tring thau TPCP binh quén trong thang
7 dat 92,5%. LAi suat trdng thau TPCP giam manh, lién tiép ¢ tat ca cac ky han (giam
tir 0,39%/nam dén 1,33%/nam so vai cudi 6/2017) sau khi Ngan hang Nha nudc giam
|4i suat. Dy béo, 13i suat TPCP c6 thé tiép tuc giam ddi véi cac ky han trén 10 nim.

Tuy nhién, dén cudi thang 6/2017, vén TPCP méi chi giai duoc 5 nghin 200 ty
dong, chiém 10,4% ké hoach nim 2017. Viéc cham giai ngan nguon von TPCP gay
lang phi va giam hiéu qua huy dong vén.

Chi s6 CDS tang tré lai sau khi Chi s6 CDS 5 nam (diém)
gidm manh tiv dau ndm. Sau khi xubng 300 r
thap ky luc trong thang 6/2017%, chi sd
CDS (ky han 5 nam) da bat tang tré lai

trong thang 7 & muc 157 diém, ting 290
16,8% so vé1 muc day dugc xac 1ap vao
phién 14/6. Piéu nay phan anh cic nha

100

dau tu di co nhirng dau hiéu than trong

hon truéc viéc nhiéu to chiic quc té ha P I S
du bdo tang truéng kinh t€ cua Viét ‘ 9
Nam? va diéu nay c6 thé s& anh hudng Nguon: HSC, UBGSTCQG tong hop

dén muc tiéu ki€m soat ng cong cia quoc

19 Ngay 25/7/2017, lgi suat TPCP & mirc 1Y: 3,2%; 2Y: 4,1%; 3Y: 4,.2%; 5Y: 4,6%; 10Y: 5,44%

20 G mirc hon 134 diém, 1a muc thap nhét ké tir nim 2007.

21 Vira qua, IMF da ha du béo tang truong kinh té cua Viét Nam nam 2017 tir 6,5% (thang 5/2017) xudng con
6,3%. HSBC ciing vira ha du bdo ting truéng Viét Nam trong nim nay tir mic 6,4% xudng mirc 6%.
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gia. Mic du vAy, tinh tr dau nam, xu
huéng giam van 1a chu dao cho thiy
niém tin cua nha dau tu tiép tuc duoc cai
thién, dong tién chay manh vao thi
truong va xu hudng mua rong cia khoi
ngoai van tiép tuc dugc duy tri.

. DONg Vén nwéc Ngoai

Dong von dau tw gidn tiép nwdc ngodi tiép tuc gia tang do kinh té vi mé Viét
Nam c6 ddu hiéu hai phuc, lam phéat vdn ¢ mizc thap. Tir dau thang 7, khéi ngoai mua
rong 135 triéu USD, trong d6 mua rong 29 triéu USD ¢ phiéu va mua rong 106 triéu
USD trai phiéu. Lity ké tir du nam 2017, téng gia tri mua rong cia nha PTNN dat
gan 1ty 200 trigu USD (trong d6: 720 triéu USD trai phiéu, 480 triéu USD cb phiéu),
cao nhat tir nam 2011.

Tong gia tri thi truong danh myc nam gitr cia nha dau tu nudc ngoai (DTNN)
udc dat 25,4 ty USD, ting 25% so vai cudi nam 2016. Ty 18 s& hiru nudc ngoai trén thi
truong co phiéu udc dat 19,3% va trén thi trudng trai phiéu Chinh phu uéc dat 5,3%.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA
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