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Tinh hinh Kinh té 9 thang va thang 9 nim 2014
(Tai lieu phuc vu phién hop Chinh phu thang 9/2014)

o Tdang trudng kinh té thé gi6i nam 2014 tuy khd hon nam 2013 nhung thdp hon

ky vong va tiém an nhiéu rui ro, chu yéu do nhitng cang thang chinh tri.

o Trong nuoc, kinh 1é vi mé tiéb tuc dwoc duy tri on dinh véi chat lwong cao
hon. Pa phuc hoi kinh té duoc duy tri va t6c dé cé dau hiéu chuyén bién
nhanh hon, nhat la trong quy 3/2014, tao diéu kién thudn loi dé dat muc

tiéu tang truong 5,8% cho ca nam.

o Tuy nhién, tong cau mdc du cai thién nhung van chwa du luc dé tao suc bdt
cho nén kinh té va doanh nghiép con nhiéu kho khan, dau tw tw nhan o murc

thap.

o Poi véi khu viee ngdn hang, tién do xir Iy no xdu chdm so véi ky vong ciing
Véi tong cau thdp la nguyén nhan khién tin dung tang chdm. Diéu nay dan
dén chénh léch ldi sudt toan nganh (NIM) giam, dnh hwdng dén nang luc tai

chinh ciing nhw kha néng trich lgp dw phong xit Iy ng xau ciia hé thong.



I. KINH TE THE GIOI

Tang truéng kinh té thé giéi nam 2014 tuy khd hon niam 2013 nhung thip
hon ky vong va tiém dn khong it riii ro.

- My ting trudng an tuong trong quy 2 véi mic ting 4% sau khi sut giam
2,1% trong quy 1 nhd sy phuc hoi tir khu vue san xuat, xuat khau', lao dong®, cing
voi nhitng tin hi¢u tich cuc tir hoat dong dau tu tu nhan, niém tin tiéu dung va thi
truong bat dong san.

- Chdu Au, Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) d3 quyét dinh cit giam 10
diém co ban ctia 3 1ai suat diéu hanh trudc nguy co tri tré’ va giam phat* ctia khu vuc
EU khi chi ting truong 0% trong quy 2/2014 do ciu bén ngoai giam va anh hudng
ctia cudc khung hoang tai Ucraina. Nhiéu chuyén gia dang khuyén nghi ECB thyc thi
chinh sach néi long dinh luong.

- Nhdt Ban sau khi tang trudng duong lién tuc trong 5 quy da tdng truong am
1,7% trong quy 2/2014, chu yéu do dot ting thué tiéu dung’ khién chi tiéu ho gia
dinh giam 19,2%, doanh sb ban 1¢ giam 7% va dau tu tu nhan giam 9,7% so véi quy
1/2014. Tuy nhién, do tic dong nay chi mang tinh chit ngin han nén Ngan hang
Trung wong Nhat Ban quyét dinh gitt nguyén chinh sach kich thich ky luc, kinh té
Nhat Ban van dugc ky vong o thé phuc hdi trd lai trong quy 3 song téc do ting
trudng ca nam s& cham hon®.

- Trung Quéc da ngan duoc da suy giam ting truong voi muc ting 7,5% trong
quy 2, thang du thuong mai dat muc ky luc trong thang 8 (49,83 ty USD ). Tuy
nhién, nudc nay van phai tiép tuc nd luc hd tro ting trudng trude nguy co bong bong
bat dong san, san xuat suy yéu’, dau tu va tiéu dung cham lai. Cu thé, Trung Quéc
tiép tuc sir dung cac chinh sach truyén thong 1a ting dau tu, chi tiéu cong va mé rong
tin dung nhu: (i) NHTW Trung Qudc vira bom 81,4 ty USD cho 5 ngan hang 16n
nhat Trung Qudc dudi hinh thire cho vay ky han 3 thang (ii) ndi 16ng han ngach cung
cap tin dung cho cac ngan hang véi luong tién 16n hon nhung v6i mire 131 suét thap
hon hd trg cho néng nghiép; (iii) sir dung cac géi kich thich kinh té “mini” vé cac
linh vuc y té, ning luong sach va cong trinh cong.

' Tham hut thwong mai thang 7 giam 0,6% xudng 40,5 ty USD so v6i thang 6 nhd xudt khau va nhap khau 1an luot
tang 0,9% va 0,7%.

? Trong thang 7 hoat dong xdy dung nha méi ting 16% (mirc cao nhét k& tir thang 12/2013), sé don xin trg cp that
nghiép giam xudng mirc thap nhét tir thang 2/2006.

3 Céc nén kinh té 16n déu dang mét da ting trudng (Ptc giam 0,2%, Phap 0%, Italia giam 0,2% trong 2 quy lién tiép).

* Trong thang 8, lam phat giam xudng con 0,3%. Chi sé PMI tong hop giam con 52,5 diém.

> Thué tiéu thy dic biét ting tir 5% 1én 8% ké tir thang 4/2014.

% Chinh phu Nhat Ban vira didu chinh ha dy bao vé nhip d6 ting trudng cua kinh té nuc nay trong nim tai khoa 2014
(két thiic vao thang 3/2015) tir 1,4% xuéng 1,2%. Trudc d6, Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BOJ) ciing ha dyu bao
tang truong tir 1,1% xudng 1%.

7 Chi s6 PMI phirc hop san xuét thang 8 giam giam con 51,1 diém thip hon so véi dy béo.



II. KINH TE VIET NAM 9 THANG PAU NAM VA DU BAO CA NAM 2014
1. Kinh té vi mé tiép tuc dwoe duy tri 6n dinh véi chat lwong cao hon

Lam phat tiép tuc duogc gilr on Hinh 1: Lam phat va lam co ban 9/2013-
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Lam phét co ban® vin trong xu Ngudn: UBGSTCQG theo s6 TCTK.

hudéng giam ké tr 1 nim qua va giam
xubng con 3,12% trong thang 9/2014 so
vol cung ky. V61 xu hudng trén,
UBGSTCQG du bao, néu khong c6
nhimg bién dong 1on vé gid cac mit
hang co ban, thi lam phat cd ndm 2014
chi trong khoang 3—4%.

Lam phdt giam tao diéu kién ]
gidm mt bcing lGi sudt. Lai sudt huy Hinh 2: Loi suat TPCP ki han 3 nim, %/nam
dong VND phd bién ky han 6 thang 8

giam tr muc 7,2/nim dau nim 2014 7 \W\'\,\

xubng con 6,1% (tinh dén 20/09). Loi © M\
suat (yield) TPCP ki han 3 nam cling 3 <
giam tir mirc trén 7%/mam tai ddu nim 4

£ i cos s N , 1/14 2/14 3/14 4/14 5/14 6/14 7/14 8/14 9/14
xuong dudi 5%/mam vao gitra thang

9/2014. Thanh khoan hé thong tiép tuc Nguon: Reuters.
O trang thai tét, hd tro cho viée phat

8 Thang 9/2013, CPI ting 6,3% so voi cing ky va ting 1,06% so véi thang trude (trong d6, dich vu gido duc ting
10,66% so vdi thang trude va ting 14,64% so vdi cung ky).
? Dya trén CPI khong bao gdm gia luong thuc, thuc phdm, gid hang hoa co ban va dich vu cong nhu y té va gido duc.



hanh trai phiéu Chinh phu. '

Cadn cdn thanh toan thang du, ty
gid én dinh. Thing du CCTTTT 6
thang dau nam 2014 tiép tuc ghi nhan
muc cao ky luc 10,15 ty USD (6 thang
dau nam 2013 13 -0,295 ty USD) do su
cai thién vé céan can vang lai''. Su cai
thién caa CCTTTT giap gia tang dy trit
ngoai hdi qudc gia, tao diéu kién on
dinh ty gia.

Cdn cdn ngan sdch buéc diu cdi
thi¢n. Boi chi NSNN 9 thang 2014 (tinh
dén 15/9) 1a 124,5 nghin ty dong'?,
giam 4,7% so voi cung ky 2013. Cén
can ngan sach dugc cai thién do thu
NSNN duoc cai thién. Tong thu can ddi
NSNN dén 15/9 dat 597.550 ty ddng,
bang 76,3% du toan, ting 17,2% so voi
cung ky. Trong do, thu tor khu vuc
DNNN tang 37,9% so v6i cung ky
(cung ky 2013 tang 0,6%), thu tir khu
vuc doanh nghiép dau tu nudc ngoai
tang 16,5% so véi cung ky (cung ky
2013 tang 34,9%) va khu vuc ngoai
quéc doanh ting 9,5% (cung ky 2013
tang 17,6%).

' Tinh t6i 12/9, Kho bac Nha nudc phat hanh dugc 191.670 ty ddng trai phiéu va tin phiéu KBNN (bang khoang 80%
ké hoach diéu chinh ciia Kho bac Nha nuéc. Pang cha ¥ 1a cic phién d4u thiu trai phiéu chinh phu ciia Kho Bac Nha
nudc gﬁn day da dién ra véi Kkét qua tring thiu 100%, luong dat thiu cao va l4i suét trung thiu giam kha manh so voi
trude. Gia tri giao dich binh quén trong tuan tir 8/9 — 12/9 1én t&i gin 3.000 ty ddng.

! Can can vang lai cai thién cha yéu nhd dién bién tich cuc cua can can thuong mai va chuyén tién mét chidu cta khu
vuc tr nhan. Tinh chung 6 thang dAu nim 2014, can cén thuong mai thing du 6,1 ty USD, so v6i mirc thing du 3,15 ty

USD cung ky 2013.
"2 Ngudn: B9 Tai chinh



2. Pa phuc héi kinh té dwoc duy
tri va toc dd c6 dau hiéu chuyén bién
nhanh hon, nhit 1a trong Q3/2014.

A A . i Hinh 3: Dy bao tang truéng quy 4/2014, %
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Nguén: TCTK.

" Tang truong GDP hang quy dugc phan tach thanh 4 thanh phdn: (i) ting trudng do xu thé, (ii) ting truong do tinh
mua vu; (iii) tdng trudng do chu ky, va (iv) tang treong do tac dong clia chinh sach hoac méi trueong kinh té the gidi.



Trong 9 thang dau nim, cac mat hang
nhap khéu phuc vu san xuét c6 toc do
tang truong kha tot. May moc thiét bi phu
tung tang 33%, kim loai 40%, vai 82%,
chat déo 31%, dét may da giay 30%.

- Tiéu dung cua nguoi ddn duwoc
cdi thién so v6i nam trude. Téng mic
ban 1¢ hang héa va doanh thu dich vy tiéu
dung (loai trir yéu to gid) trong 9 thang
dau nam 2014 ludn tang cao hon cing ki
nam 2013: 9 thang/2014 tang 6,2% so
v6i 5,3% cua cung ki 2013.

- Hiéu qud san xudt kinh doanh
ciia nhém doanh nghiép niém yét va dai
ching'® dwoc cdi thién. Trong 6 thang
diu niam 2014, ROA, ROE cia khu vuc
doanh nghiép phi tai chinh lan luot dat
1,44% va 3,57% tuong Gng ting diém
0,22 va 0,41 diém phén trdm so v4i cung
ki nam 2013.

Hinh 6: Ban 1é hh & doanh thu dvtd 9 thang
dau nam 2013 va 2014, % ting so c.k (cong
don tir dau nam va loai trir yéu to gia)
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Hinh 7: ROA, ROE ciac DN niém yét 6 thang
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Nguon: UBGTCQG theo sé ciia Stoxplus.

136 ligu tong hop tir béo céo tai chinh cong bd clia nhém doanh nghiép niém yét va dai ching, quy mé mau 700-800
doanh nghiép/ky. SO li€u tinh toan khong bao gom cac doanh nghiép tai chinh va TCTD niém yeét.
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Mt 56 han ché:

- Téng cau mdc di cai thién
nhung van chua di luc dé tao sirc bdt
cho nén kinh té. UBGSTCQG tinh toan
trong thang 9 lam phat co ban" 1a
3,12%, thdp hon lam phat tong thé
4,62% va ciing thap hon lam phéat co
ban cua cung ki ndm ngoai 1a 4,43%.

+ Tiéu dung tu nhan mdc du cai
thién nhung con thap. Tong mirc ban 1¢
hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung
mdc du luén tang cao hon cung ki nam
2013 nhung muc cai thién khong 16n va
con thap hon nhiéu so voi mie trén 10%
ctia cdc ndm 2010-2011.

+ Tbe @6 tang trudong khéi luong
van chuyén hang héa trong 8 thang dau
nam 2014 mac du tang so vadi cung ky
nam 2013 (tr 2,7% lén 5,3%) song van

chi bang Y4 so voi cac nam 2011 va 2012.

+ Pau tu toan x3 hoi (so véi
GDP) trong 6 thang dau nim 2014 mic
du cao hon ké hoach ca niam 2014
(30,2% so voi 29,4%) nhung dau tu tu
nhan chi & mic 10,3% GDP, thip hon
mirc 11,1% GDP cung ki 2013. Pdng
thoi, 8 thang dau nim nay, ting trudng
tin dung chi dat 5,8%'°, thép hon murc
tang cung ky 2013 1a 6,4%.

Hinh 8: Khéi hrgng van chuyén hang héa
cfng don 8 thang dau nam 2011-2014, % ting

so cung ki
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‘ Nguén: TCTK.
Bang 1: Pau tu toan xa hoi 6 thang 2011-2014,

% GDP

2011 2012 2013 2014
Tong dau tw 383 345 29,6 30,2
- Nha nuéce 132 12,7 11,0 11,6
-Ngoai Nhanuée 152 130 11,1 103
-DTNN 99 88 76 16

Nguén: TCTK. Chii thich: S6 2014 1 ude tinh
ctia UBGSTCQG.

'S Lam phat co ban phan anh mc tang CPI do ting tong cau.
' NHNN cong bé tai budi hop bao thudng ky, ting trudng tin dung tinh dén ngay 26/08/2014.



- Doanh nghiép con nhiéu khé khdn. Hinh 9: Chi s6 PMI 8/2013-8/2014

+ Chi s6 PMI giam 4 thang lién
tiép ké tir thang 4/2014 va tién vé sat
ngudng 50 diém trong thang 8/2014,
cht yéu do san lugng va don hang méi
tang cham lai, cho théy diéu kién sén

xuat mac du tiép tuc cai thién nhung

chua thyc s bén vimg. coogoriIzrraoos
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+ Trong 9 thang dau niam, co .
48,33 nghin doanh nghiép giai thé, tam Neguon: HSBC
ngung hoat dong, tang 13,8% so vdi

cung ky.

- Chénh léch lai sudt toan nganh (NIM) ngay cang gidm danh hwong dén ning
liee tai chinh ciia TCTD ciing nhu kha ndng trich ldp dw phong xir Iy ng xdu ciia hé
théng ngan hang. Theo bao céo tai chinh 6 thang dau ndm cac ngan hang cong bd , ty
1¢ NIM 6 thang dau ndm 2014 cua hau hét cac ngan hang déu giam dang ké so véi
cung ky nim trude. Thu thap sd liéu tir 15 TCTD, ty 1&¢ NIM trung binh cua 15
TCTD nay trong 6 thang dau nam 2014 d4 giam hon 50% so véi cung ky 2013.

- Tien do xur Iy no xau cham so voi ky vong do:

+ Loi ich ctia viéc ban no xau cho VAMC theo co ché hién hanh chua du muc
khuyén khich TCTD tich cuc ban ng xau cho VAMC, li suét trén thi truong lién
ngan hang dang thap hon dang ké 13i suét tai cdp von d6i vai 13i suat trai phiéu cua
VAMC.

+ Tién do phat mai TSDB phu thudc vao su phuc hdi cua thi truong BDS.
Quan trong hon, thu tuc td tung, thi hanh an kéo dai, nhiéu rui ro cung véi thu tuc
phat mai ruom ra phirc tap 1a mot trong nhitng nguyén nhan kéo dai tién do xir Iy ng
x4u ctia khu vue ngan hang

Tém lai, trong 9 thing dau nim 2014 on dinh kinh té vi mé tiép tuc dwoc
ddam bdo va da phuc hoi kinh té dwoc duy tri. Tuy nhién, mirc d¢ phuc héi kinh té
con thip so véi muc tiéu ciing nhw tiém nding ciia nén kinh té va doanh nghiép
con nhiéu khé khan. Nguyén nhén la tiéu ding tw nhén cdi thién chdm va dau tw
tw nhén ¢ mirc thip. Tong cdu thédp va ng xiu la hai nguyén nhén co bén céin tré
ddu tw tw nhin. Do d6, dé dat muc tiéu ting truwéng 5,8% trong nim 2014 thi
song song véi tdi co cdu nén kinh té, cin cé cdc bién phdp hé tro tong cau,
khuyén khich dau tw tw nhan cé hiéu qud.



I11. GIAI PHAP PAT MUC TIEU TANG TRUONG NAM 2014

Nhu da phéan tich & trén, dau tu tu nhan 1a khu vuc con du dia mo rong; bdi
vy chinh sach can hd trg va giai phong t6i da ngudn luc cua khu vuc ndy. Trong
ngan han, UBGSTCQG dé xuét gbi giai phap sau:

Thir nhat, trén co s& 6n dinh vi mo dang dugc dam bao, nhét 1a lam phat cé
xu huéng giam, NHNN xem xét cung cap ngudn vén voi 13i suat thap wu dai cho cac
TCTD nham tao diéu kién giam mit bang 1i suat cho vay ma khong anh hudng dén
NIM cua hé théng TCTD.

Thir hai, Nghién ctru st dung ngudn lyc tai chinh nha nudc d& VAMC mua no
xau. Truong hop khong tao ngudn tai chinh nha nudc dé xur 1y no xau, can: (i) kéo
dai thoi han tai cip vén trai phiéu dic biét nham tao diéu kién cho cac TCTD c6
thém nguén von dai han ré, tr 6 manh dan cung tin dung dai han cho khu vuc tu
nhan, qua dé khuyén khich TCTD béan ng cho VAMC; (ii) ban hanh co ché dic biét
vé phat mai TSPB cho VAMC theo hudng ting quyén cho VAMC quyét dinh phét
mai tai san, to chirc diu gia tai san va cac thu tuc tb tung, thi hanh an nham rat ngén
thoi gian xu 1y ng, gidm chi phi xt 1y no.

Thi ba, cin diy nhanh tién do giai ngan von dau tu tir nguén NSNN va TPCP,
nhét 1a déi véi cac du 4n c6 tinh lan toa cao nhu cac du an dau tu vao co sé ha tﬁng
nong thon, vao nhém nganh nong nghiép va cong nghiép ché bién nong lam, thiry
san... Can thiét, tam ung von dau tu nadm 2015 dé hoan thién cic dy an dau tu cong
chuin bi hoan thanh va c6 hiéu qua cao.

Thir tw, diy manh cai cach thu tuc hanh chinh dé giup doanh nghiép giam chi
phi. V& van dé nay Thu tuéng di c6 Chi thi 24/CT-TTg ngay 05/08/2014 vé viéc
ting cudng quan 1y va cai cach thu tuc hanh chinh trong linh vyuc thué, hai quan.

Cudoi cung, déy nhanh tién do thuc hién ¢ phﬁn héa va tai cau tric doanh
nghiép Nha nudc, cai cach hanh chinh, tai ciu trac cac TCTD.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA



