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BAO CAO

Tinh hinh kinh té Viét Nam quy I va du bao ca nim 2014
(Tai liéu phuc vu phién hop Chinh phu thang 3/2014)

0 Kinh té di thoat ddy trong quy 3/2013 va dang tré lai quy dao tang
treéng mdc dit mire tang con chdm. Dy bdo nhitng quy tiép theo, ting
triecng kinh té sé khd hon nho hiéu vmg cdc gidi phap hé tro tong cau
(tang dau tw bang trdi phiéu Chinh phi, giam ldi sudt...). Do vy,

trién vong dat muc tiéu 5,8% cua nam 2014 tro nén sang sua hon.

o Tinh hinh doanh nghiép dwoc cai thién khi cac chi tiéu vé kha nang
tra ng, don bay tai chinh va hiéu qua san xudt kinh doanh vao cuoi

nam 2013 déu chuyén bién khd hon cudi nam 2012.

0o Méi trwong kinh té vi mé én dinh, mdt bang ldi sudt giam, thu ngén

sdch c6 trién vong khd hon (tang so véi cing ky).

o Hé thong ngdn hang chuyén bién khd. Niém tin ciia nha ddau tw trong

va ngoai nwoc dwgc cung co, thi truong chung khoan khoi sac.

o Tuy nhién, van con nhitng khé khan thach thive ma nén kinh té phai
doi mat: tong cdau phuc héi cham, toc d ting twéng kinh té vin
thdp so véi tiém nang; néng nghiép chiu dp lwc giam gid néng san;
dong luc tang truong van phu thuoc nhiéu vao khu vuee ¢é von dau

tw nwoc ngodai .



1. Tang truéng va san xudt tiép tuc chuyén bién tich cuc

Tang truong GDP quy 1/2014 (4,96%) cao hon cing ky hai nam trude (lan
luot & murc 4,76% va 4,75%), nho sy phuc hdi cua khu vuc néng, 1am, thuy san va
cong nghiép & xay dung. So v4i quy 1/2013, mic dong gop cua nong nghiép ddi
v6i tang truong da tang tir 0,31 1én 0,67 diém % va & mirc cao hon cing ky cac nam
2010-2013, mdt phén do san xuat laa gao dugc mua. Boc tach yéu t6 mua vu trong
tang trudng GDP hang quy' cho thdy ting trudng da lién tuc ting ké tir quy 2/2013
sau khi da giam lién tuc tor quy 1/2011 va xu hudéng nay du bdo sé duogc duy tri
trong 03 quy cudi nim 2014.

Hinh 1: Ting truéng GDP cic quy 1 va  Hinh 2: Ting trwéng GDP (da loai bé yéu t6 mia

dong gop cua cac khu vuc 2010-2014, vu) hang quy 2010-2014, % tang so cung ky
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Cong nghiép va xay dung
. Dich vy

. ) Nguon: UBGSTCQG phan tich va du bao bang
Nguon: UBGSTCG tinh todn theo so cia phuwong phap kinh té luong.

TCIK.
San xudt tié}? tuc chuyén bién tich cuc, biéu hién la:

(i) Chi s6 sdn xudt cOng  Hinh 3: Chi sé san xuit cong nghiép hang quy

nghlép, l'lhét 1a Cﬁng nghlép Ché 2012-2014, % tang so cung ki

bién ché tao, tiép tuc xu hudng

tang nhanh hon ké tir quy 2/2013.
(ii)) Chi s6 PMI thang

2/2014 thé hién sy m& rong san

xuat (trén ngudng 50) lién tiép

trong vong 6 thang qua: san lugng

lién tl,lC tang’ ton kho thanh pham === Toan nganh *++®-++ Nganh CN ché bién ché tao
gidm manh va tiéu thu hang hoa Nguén: TCTK

dau vao san xuat tang cao.

'Tang truong kinh té loai trir yéu td thoi vu phan anh xac thuc hon tac dong ctia cac nhan t6 san xuét dén ting
trudng kinh te.
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(111)) Nhap khau nguyén,  Hinh4: Nhap khiu mdt s6 mit hang phuc vu
sdn xuat Q1/2012-Q1/2014, % tang so cung ki
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nhién vat li¢u, may moc thiét bi san

xuat tiép tuc xu hudng ting ké tir

thang 9/2013 va tang manh trong

quy 1/2014: nhap khidu may moc -2
thiét bi tang 29,3%, xang dau ting 4o
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e++® <+ May moc thiét bi === Tong nhip khau

tang 28,7% (sb liu tinh dén ngay

. . Nguén: TCTK, TCHQ (56 liéu quy 1/2014 tinh dé
15/3/2014 cta Tong cuc Hai quan). suon Q (s0 lieu quy o

hét 15/3/2014)

Xudt khdu tiép tuc la déng luc cho tang trieong. Trong quy 1/1014, Viét Nam
xuat siéu hon 1 ty USD ting 44,5% so véi cung ky ndm trude va 1a mirc xuat siéu 16n
nhat ké tir nam 2010. Trong do, kim ngach xuat khau va nhap khau tang lan luot 14,1%
va 12,4% (so véi mirc 23% va 17,9% tuong g ctia ciing ky nam 2013). Xuat khau

ctia Viét Nam van ghi nhan murc ting dot pha so voi cac nude trong khu viee ASEAN.

Tinh hinh cdc doanh nghiép cdi thién hon véi: (i) Cac chi sé vé kha ning tra
no cua khu vuc doanh nghi¢p dat muc tdt nhat ké tir ddu nam 2012. Ty sb thanh
toan hién thoi va thanh toan nhanh va 13i vay déu duoc cai thién dang ké, twong tng
dat 1,42 1an, 0,87 lan va 2,85 lan; (ii) Pon bay tai chinh (ty 1¢ ng/téng vén) giam vé
mirc thap nhat ké tir nam 2008 (59,79%); (iii) Hiéu qua san xuét kinh doanh cai thién
v6i ROA va ROE ting tuong tng 5,1 va 2,3 diém % so v6i nam 2012.

2. Nén ting kinh té c6 tinh on dinh hon

Méi treong kinh té vi mé on dinh, lgm Hinh 5: CPI tong thé, CPI co bén v loai
, 2 ., , Z . , trir yéu to thoi vu, % tang so cung ki

phat kiém soat o mirc thap: CPIl cuoi quy y 7o TAng &
1/2014 chi ting 0,8%” so véi cudi nam 2013 va

4,83% so cung ky nim trude, 1a mic ting thap

nhét ké tir ndm 2005 tro lai day. Lam phat loai

trir gia hang lwong thuc thyc pham (LTTP) da

giam tr mirc 9,6% vao cudi quy 1/2013 xudng

con 5,2% vao cudi quy 1/2014. Lam phat loai

A LA \: 3 , ) , o= CPI tong thé =@ CPI tri
trir yéu to thdi vu’ trong quy 1/2014 & mirc CP1 trirmita vu f

3,43%, tang so v&i muc 2,6% cua quy 1/2013 . .
43%, tang so v 6% cta quy ’ Nguoén: UBGSTCG tinh todn theo s6 ciia

cho thiy tong cau c6 chiéu hudng ting. TCTK

? Lam phat thang 3 so véi thang 12 nim tru6e giai doan 2002-2013 dao dong trong khoang 1,32% dén 9,27%.
3 Loai trir c4c mit hang dién, nudce, xang dau, dich vu y té va giao duc.
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Lam phat giam tao diéu kién giam mat bcing lgi suat. Tinh dén 23/3/2014, 14i
sudt huy dong da giam 0,5-0,8 diém % so voi dau nam d6i vé6i cac ky han ngan va
giam 0,2-0,5 diém % dbi voi cac ky han dai. Tinh hinh trén tao co s dé giam lai
suit cho vay, gop phan thuc ddy ting trudng tin dung va giam chi phi tai chinh cho
doanh nghiép. Mdc du chénh léch lai sudt ndi té va ngoqi té thu hep ty gia van tié})

tuc 6n dinh, cho théy niém tin vao VND dang duoc cung cd.

Hé théng ngdn hang c6 nhiéu chuyén bién khd: chét lugng tai san cua cac
TCTD duoc cai thién, ng x4u co ban di duoc kiém soat; thanh khoan cta hé théng
kha tot*; 13i sudt huy dong, cho vay tiép tuc xu huéng giam va huy dong tién giri

dan cu tiép tuc ting kha.

Thu NSNN c6 trién vong khd, thu néi dia ting cao so véi cing ky nho khu
viee doanh nghiép dwoc cai thién. Ly ké quy 1/2014, téng thu can d6i NSNN dat
195,07 nghin ty dong, bang 24,9% ké hoach niam, cao hon so véi cung ky 2 nim
truéc’. Trong d6, thu noi dia da ting 16,5% so véi clng ky, cao hon sé cung ky
cac nam 2013 va 2012 lan luot & mirc (-0,2%) va (-2,4%). Cac khoan thu trong thu
ndi dia déu c6 muirc tang cao: thu tr khu vuc DNNN (17,5%), thu tur khu vuc ngoai
quéc doanh (16,9%).

3. Kinh té vi mé én dinh cing véi tinh hinh doanh nghiép cdi thién giip
ciing cé niém tin ciia nha ddu tw trong va ngodi nwéc, thi trwong chirng khodn
khdi sdc:

(i) Chi s6 CDS, phan anh danh  Hinh 6: Chi s6 CDS déi v6i TPCP ki han 5

s NP . o ke g- nam 2013-2014
gia cua nha dau tu nudc ngoai doi vdi

muc do rui ro cua TPCP, giam tu O
230 trong quy 1/2014. 20 s/

i ]

Nguén: Reuters

* Tinh dén 13/3/2014, trong khi huy dong von tang 1,92% thi tin dung vin giam 1,05%.
’ Téng thu can d6i NSNN so voi du todn ndm 2013 va 2012 1an luot bing 20,6% va 23,3%.
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(i) Khu vuc tu nhan ¢6 xu hung  Hinh 7: Phén trim s6 ngudi c6 dy dinh dau
P . , AL g tw vao sin xuat va cung cap dich vu®
quay tro lai dau tu vao san xuat va kinh

doanh dich vu. Theo diéu tra cua 9
20

UBGSTCQG trong thing 2/2014, 17% 1, ﬁ:l .
s6 ho gia dinh duge hoi co du dinh ddu 0 . ~— A

. ) L L., . PAu tw vao san xudt  Cung cép dich vu
tu vao san xuat, tang so vo1 mic 6% tai . N
. ‘ ® Gitta ndm 2012 * Giita ndm 2013 = T2/2014

cudc diéu tra gitra nam 2013. .
Nguén: UBGSTCOG

(iii) Thi truong ching khoan Vigt ~ Hinh 8: Chi lslo anl(llllde:x st(l)l v6i mot s6 chi sb
cn X ) . N , chitng khoan the gioi
Nam lién tiép ghi nhan nhiing ky luc
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» S N DL o
truong c6 muc tang trudéng manh nhat 14,000 |ttt ]‘\ /,:,,, 600
trén thé gidi trong quy 1/2014. Tinh d¢én ">
i 10,000 550
25/3/2014, chi s6 Vn-index da ting trén 00 //
19% so véi cudi nam 2013, 1én mitc cao ~ 6:000 = 500
B ) R 01/2014 02/2014 03/2014
nhat (601 diém) ké tir thang 11/2009. — = == DowlJones — . —FISE
"""" NIKKE Vn-Index, truc phai

Nguén: Reuters
(iv) Thi truong bat dong san phan
nao c6 chuyén bién kha hon véi gia tri
tdn kho giam lién tiép®, tai ca 2 thanh
phé 16n Ha Noi va TP Hd Chi Minh’.

4. Nhitng kho khan, thdch thirc:

- Mdc dis kinh té ¢6 sw chuyén bién tich cuc song téng cdu cdi thién cham. Tiéu
dung cham cai thién véi doanh s6 ban 1¢ hang hoa va dich vu tiéu dung (loai trir yéu to
gid) trong quy 1/2014 ting 5,1%, khong cao hon nhiéu so véi mirc ting cia cung ky
cac nam 2013 (+4,5%) va 2012 (+5%). Pau tu tu nhan chua cai thién nhiéu néu can ctr
vao muc ting tin dung 4m trong quy 1 (tinh dén ngay 13/3/2014), so véi mic ting
+1,17% va +0,22% twong tng cta quy 1/2013 va quy 1/2012. Trong khi d6, chi dau
tu phat trién quy 1/2014 giam 4,9% so cung ki nam trude (quy 1/2013 giam 0,3).
Téc d6 tang truéng kinh té vi vdy van & giai doan thap so véi tiém ting cua nén
kinh te.

% Theo s6 liéu Bo Xay Dung, tinh dén cudi thang 2/2014, tong gia tri ton ko giam 1,87% so vai thang 12/2013.

7 Tinh dén cudi thang 2/2014, gia tri hang ton kho BDS tai Ha Noi giam gan 2,8% so voi thang 12/2013 va
giam 4,32% tai thanh phd H6 Chi Minh.

¥ Quy mé didu tra khoang 1000 ho gia dinh.



- Khu viee néng nghiép gdap khé khan vé dau ra va gia, dic biét 1a mat hang
gao. Mic du san xuat lta gao dwge mua nhung dau ra cho cdy lta van 1a thach thuc,
nhat 13 khi gia gao xuét khau co thé chiu st ép tir viéc Thai Lan chdm dut chuong

trinh trg gia lua gao va Trung Qudc co chi truong tu tic lwong thuec.

- DBong lyc tang truong van phu thuoc nhiéu vao khu vue ¢6 von dau tu nuée
ngodi. Kim ngach xuét khau (khong ké dau thd) cua khu vuc nay da ting 18,9% so

cung ki 2013, so véi muc 2,8% cua khu vuc kinh té trong nudc.

5. Khuyén nghi chinh sdach

- Song song vé&i viéc thuc hién cac giai phép tai co cau kinh té nham thuc
day tang truong dai han, can tiép tuc quan tdm hd trg tong cau ciia nén kinh té,
khai thong thi truong tiéu thu hang hoa cho san xuit; hd trg cho néng dan vé gia
ndng san; giam lai suét va tiép tuc ho trg doanh nghiép, nguoi san XUAt tiép can

von vay ngan hang.
- Can ddy nhanh giai ngan vén dau tu ngan sach va trai phiéu Chinh Phu.

- Trén co s& lam phat muc tiéu ca ndm, can chi dong diéu tiét gia hang hoa
co ban, dich vu va ty gia ciing nhu diéu tiét tong cau ctia nén kinh té thong qua phdi
hop chinh sach tién té - tai khoa mot cach thich hop dé hudng t6i myc tiéu lam phat
da dinh.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA



