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BAO CAO
Tinh hinh kinh té 8 thang va thang 8 nam 2014
(Tai liéu phuc vu phién hop Chinh phu thang 8/2014)

o Kinh té thé gidi ldy lai da phuc hoi trong quy 2/2014, tuy nhién phuc hoi
kinh té thé gidi con tiém dn nhiéu rii ro, chii yéu do nhitng cing thang dia

chinh tri.

o Kinh té trong nudc duy tri da phuc héi twong doi tot véi tang trudng va san
xudt tiép tuc xu hwéng cdi thién ké tir quy 3/2013. Tuy nhién, téng cau cia
nén kinh té, nhat la cau dau tw con thap.

o Téng cdu thdp ciing véi chi phi san xudt cao khién cho doanh nghiép con

nhiéu khé khan, nhat la doanh nghiép tw nhan, anh hudng dén mirc sinh 16
ciia hé thong TCTD.



I. KINH TE THE GIOI

Ting trwong kinh té thé gici ldy lai da phuc héi trong quy 2/2014.

- My sau khi tang truong am 2,1% trong quy 1 dé dat muc tang 4% trong quy
2/2014. Su phuc héi tir khu vuc san xudt, xuat khiu, dau tu tu nhan va niém tin tiéu
dung da giup tang trudng quy 2 cao hon so vdi ky vong.

- Trung Quoc sau hai quy lién tiép suy giam tang truong, GDP da tang 2%
trong quy 2/2014 — mirc cao nhat trong ba quy gan day. Phuc hdi ting trudng cia
Trung Qudc nhd vao ting dau tu va chi tiéu cong.

Tuy nhlen phuc héi kinh té thé gidi con tiém an nhiéu rii ro. Cac to chuc
tai chinh quéc té lién tuc ha du bao ting truong toan cau va mot s6 nén kinh té, khu
vuc. IMF dé ha du bao tang truong toan cau xubng con 3,4%, giam 0,3 diém phan
tram so vo1 du bao trudc do vao cudi nam 2013.

- Chau Au tiép tuc d6i mat v6i lam phat giam, ty 18 that nghiép cao, cau tiéu
dung yeu Chau Au da tang truong 0% trong quy 2/2014. Bat chap cac nd luc néi
long tién 8, cat giam 1i suét, tin dung dbi véi khu vuc tu nhan van suy giam, tylé
that nghiép cao, lam phat thap (¢ mic 0,5% trong thang 7/2014, thap hon nhiéu so
voi muc tiéu 1,1% ciaa ECB).

- Trung Quéc mic du c6 cai thién ting trudng trong quy 2 nhung van V?ln
dang d6i dién véi nguy co bong bong tin dung ngay cang 16n, thi truong BDS tiép
tuc suy giam. Trong khi do, dé duy tri ting truong, Trung Qudc van phai tiép tuc
tang dau tu cong va mé rong tin dung.

- Nhdt Ban sau khi tang truong duong lién tuc trong 5 quy da tang truong am
1,7% trong quy 2/2014. Thué ting di anh huong t6i tiéu dung va dau tu. Pot ting
thué tiéu dung (tir 5% 1én 8% trong thang 4) di lam cho chi tiéu ho gia dinh giam
19,2%, doanh sb ban 1¢ giam 7% va dau tu tu nhan giam 9,7% trong quy 2/2014 so
voi quy Il/2014 Kinh té Nhat Ban c6 thé phuc hoi tro lai trong quy 3 nhung toc do
cham hon' do thiéu dong luc ting trudng, hoat dong xuit khau va tiéu thu yéu.

'Chinh phu Nhat Ban vira diéu chinh ha du bao vé nhip d6 ting truong cua kinh té nudc nay trong nim tai
khoa 2014 (ket thuc vao thang 3/2015) tir 1,4% xuong 1,2%. Trude do, Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) cling
ha du bao tang trudng tr 1,1% xudng 1%.
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ILKINH TE VIET NAM 8 THANG PAU NAM VA DU BAO CA NAM
2014

1. Pa phuc hdi kinh té dwec duy tri twong doi tot

Hinh 1: Dw bdo ting trwéng hai quy cudi nim

. 2014, % tang GDP gia 2010 so cung ki
Dua trén phan tich yéu to chu ki o Hns s :
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Nguon:UBGSTCQG. Chd thich: s6 quy 3 va quy
4/2014 1a s6 dy béo.

Hinh 2: Chi s6 IIP tinh chung cho céc thang
dau nam 7/2013-7/2014, % tiang so cung ki

- Ngoai trur thang 1/2014 do yeu
t6 mua vu, chi s6 phat trién san xuat
cong nghiép (IIP) chung ciing nhu cua
nganh cong nghiép ché bién, ché tao
lién tyc tang ké tir thang 7/2013. Tinh
chung 7 thang/2014, chi sd san xuat
cong nghiép tang 6,2% so cung ki ndm
trude (cung ki nam trude tang 5,2%),
trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao
tang 8,1% (cung ki nam trudc tang
5,8%); san xuat va phan phoi dién tang —e—Toan nganh ---@:--- CN Ché bién ché tao
11,4%.
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Nguon: TCTK
Hinh 3: Chi s6 PMI 7/2013-7/2014

- Chi s6 PMI ctua HSBC lién tuc
trén 50 diém ké tir thang 9/2013, cho
thidy diéu kién kinh doanh lién tuc
duoc cai thién.

Nguon: HSBC

2 Tang truéng GDP hang quy dugc phan tach thanh 4 thanh phin: (i) ting truong do xu thé, (i) ting trudng
do tinh mua vy, (iii) tdng truong do chu ki, va (iv) tang trudng do tdc dong cua chinh sach hodc moi truong kinh te
thé gioi.
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- Kim ngach nhép khau cac mit
hang phuc vu san xuat trong 7 thang
dau nam ting cao so véi cung ky nhu
may moc thiét bi, dung cu va phu tung;
kim loai thuong khac; nguyén phu li¢u
dét may, da gidy 27,1%. Riéng dbi véi
nhém hang may moc thiét bi, dung cu
va phu tung, kim ngach nhap khau
trong 7 thang tang 24,4% so vai cung
ki, cao hon nhiéu mirc ting 13,9% cua
cung ki nam 2013.

- Hiéu qua san xuét kinh doanh
doanh nghiép niém yét duy tri xu
hudng cai thién tur quy 3/2013. Trong
quy 2/2014, ROA, ROE cua cac doanh
nghiép niém yét trén thi truong ching
khoan 1an luot dat 1,6% va 4,1% tuong
img ting 0,6 diém phan trim va 1,3
diém phan trim so véi cung ki nim
2013.

Pang luu y 14 khu vyc SMEs® da
c6 dau hiéu phuc hdi sau 2 nam lién
tiép suy giam vé doanh thu va hiéu qua
san xudt kinh doanh; trong quy 2/2014
doanh thu binh quan khu vuc SMEs
tang 28,0% so vai cung ki nam 2013;
ROA, ROE ciing duy tri da tang ké tir
quy 3/2013, so vaoi quy 1/2014 ROA,
ROE lan luot ting 2,6 va 4,5 diém
phan trim, twong ung dat 0,3% va
0,5%.

Hinh 4: NK m{t s6 mit hang phuc vu sin
xuat 8 thang 2013-14, % tang so cung ki

Hoa chit Chitdéo  May méc, thiét
bi san xuat
= T7/2013 = T7/2014
Nguon: TCTK

Hinh 5: ROA, ROE cac DN niém yét Q1/2011-
Q2/2014
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Nguon: UBGTCQG theo sé ciia Stoxplus

Hinh 6: Doanh thu binh quan SME niém yét,
% tang so voi cung ki
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Nguon: UBGTCQG theo sb cuia Stoxplus

*Nhom doanh nghiép SMEs (quy mé vén nhé hon 100 ty VND) niém yét.



Da phuc hoi kinh té dwoc duy

o Hinh 7: Ban 1¢ hh & doanh thu dvtd cdng dén
tri giup ngwoi tiéu dung lac quan hon

tir dau niim ciia 7 thing diu nim 2013 va
2014, % tang so c.k (loai trir yéu to gia)
- Téng mirc ban 1é hang hoa va
doanh thu dich vu ti€éu dung (loai tru
yéu td gid) trong 7 thang ddu nim g
2014 ludn tang cao hon cung ki ndm
2013: muc tang cua 7 thang/2014 la e
6,3%, so vo1 4,86% cua cung ki 2013.

Nguon: TCTK

Hinh 8: Chi s6 niém tin nguoi tiéu ding
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quan cua nguoi tiéu dung) trong thang
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Nguén: ANZ

2. Mic du da phuc hoi kinh té dwoc duy tri nhung tong ciu van thap

Lgm phdt co bdns thﬁ'p cho thd'y Hinh 9: Lam phat va lam co ban 8/2013-8/2014,

tong cau mdc di cdi thign nhung vén
thdp. UBGSTCQG tinh toan trong
thang 8 lam phat co ban 1a 3,34%, thap
hon lam phat tong thé 4,31% va cling
thap hon lam phat co ban ctia cung ki
nam ngoai la 4,43%.

% tang CPI so cung ky
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Nguon: UBGSTCQG theo sé6 TCTK.

*CCI do murc d6 lac quan cua nguoi tiéu dung trong hoat dong déu tu va tiéu dung. CCI duoc khao sat hang
thang, qua 1000 cudc phong van tryc tiép voi ngudi tham gia tir 14 tudi trd 18n, tai 7 thanh phd 16n: TP. HO Chi Minh,
Ha Noi, Can Tho, Pa Ning, Nha Trang va Pong Hoi do ANZ phéi hop véi tap doan nghién ciru thi truong Roy

Morgan.

® Lam phat co ban phan anh muc tang CPI do tang tdng ciu.



Té‘)ng c[l“u th[fp dél Vo1 tieu dl‘lng H‘|nh‘10: Khoi lqug van chuyén hang hoa
cOng don 7 thang dau nam 2011-2014, % tang

va ddu tw: s0 ciing Ki

- Doi voi voi tiéu dung, mac du 14

tong muc ban 1¢ hang hoa va doanh thu

dich vu tiéu dung luén tang cao hon 10

cung ki ndm 2013 nhung muec cai thién

khong 16n. Trong khi dé, khdi luong

van chuyén hang hoa trong 7 thang dau

nim 2014 van ting thip hon so véi .:
cung ki (4,8% so voi 13,7%). , , ,

2011 2012 2013 2014
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- Péi véi dau twr, theo ude tinh
c(la UBGSTCQQG, trong 6 thang/2014, Nguon: TCTK.
dau tu tu nhan & muc 10,3% GDP, .
thdp hon muc 11,1% GDP cung ki Bédng 1: Pau tuw toan xa hoi 6 thang 2011-
2013. Trong khi d6, vén dau tu tryc 2014, % GDP

ti€p nudc ngoai thuc hién trong 7 thang 2011 2012 2013 2014
dau nam chi ting 2,3% so cung ki Téng diu tw 383 345 296 302
(cung ki 2013 ting 6,4%). Do gilra - Nhanudc 132 127 110 116
ting dAu tu tu nhan va ting tin dung co - NgoaiNhanuée 152 130 11,1 10,3

- DTNN 9,9 8,8 7,6 7,6

mdi quan hé chit ché (Hinh 11) nén tin
dung tang thip c6 thé xem 13 nguyén Ngudn: TCTK. Chi thich: S6 2014 1a uéc tinh cua
nhan quan trong khién dau tu tu nhan ¢ UBGSTCQG.

mirc thip. Tang truong tin dung mic
dui c6 chuyén bién song van thap. Theo
NHNN, tinh dén 31/7, ting trudng tin

Hinh 11: Quan hé giira tin dung va diu tw tw
nhan 2005 — 2013, % ting

dung chi dat 3,7%, thap hon mirc ting 50 Fad
cung ky 2013 1a 4,7%; 40 AN

Tong cau thip dang gay kho % . A o ..
khan cho myc tiéu ting truong 5,.8%. =~ \ " / \"_ R
UBGSTCOG dw bdo néu khéong cé 10 \ / \,:/
nhitng bi¢n phdp hé tro tong ciu cé 0O ¢ %

hi¢u qua thi ting truéng trong nam 10
2014 khd nang chi trong khodng 5,6-
5,7%.
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——o— Tiang truong Vén DTTN
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Nguon: TCTK va UBGSTCQG



3. Doanh nghié¢p vin nhiéu khé khin, znh hwéng dén mirc sinh 16i ciia hé

théng TCTD.

Doanh nghiép vin nhiéu kho
khdn, nhit la doanh nghigp tw nhan.
Maic du thu ndi dia 8 thang dau nam®
c6 muc ting cao hon cung ki 2013
(22,4% so véi 11,5%) nhung chu yéu
nho tang thu tir khu vge DNNN va khu
vuc ¢4 von DTNN. Thu tir khu vue
ngodi qudc doanh di ting thap hon
dang ké so voi véi cung ki 2013 (6,8%
so voi 18,4%). Kho khan cua doanh
nghiép 1a nguyén nhan chinh khién tin
dung ting chim va diu tu tu nhan
thap.

Doang nghiép gap kho khan ca
trong khau tiéu thu sin pham va chi
phi dau vao sin xuit.

- Téng cau thdp khién doanh
nghiép kho khan trong khau tiéu thu
san pham. Doanh thu binh quin cua
cac doanh nghiép niém yét trong quy
212014 giam 22,6% so voi cung Ky

- Chi phi dau vao ting nhanh
khién doanh nghiép kho giam gid ban
dégidi quyét khdu tiéu thy. Diéu tra
PMI ciia HSBC cho thdy ké tir thang
4/2014 gia dau vao da c6 xu hudng
tang nhanh hon.

Tinh hinh kho khan cua doanh
nghiép da anh hwéng dén mirc sinh
1oi ciia hé thong TCTD. Tin dung ting
thap (theo tinh toan cia UBGSCTQG
du ng binh quéan 6 thang dau nam chi
taing 0,52%) va chénh léch 13 suat
(NIM) toan nganh giam da khién loi
nhuin trudc du phong cua hé thong
gidm so véi cung ki 2013, anh hudng
dén kha nang trich lap dy phong rui ro.

®Chu thich: sb liéu théng ké tinh dén 15/8.

Hinh 12: Doanh thu binh quén cac doanh
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Nguon: Stoxplus & Tinh toan cua
UBGSTCQG

Hinh 13: Chi s6 PMI vé gia dau vao
1/2013-7/2014
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Nguon: HSBC.



4. Giai phap nhim dat muc tiéu ting truéng cho nim 2014

Trong diéu kién lam phét dang dugc kiém soat tot, trong nhitng thang cudi
nam, chinh sach diéu hanh can tiép tuc cac giai phap hd tro tong ciu, nhat 1a cau
dau tu, thic day ting truong kinh t& nham dat dwge muc tiéu ting trudng 5,8%.

Poéi véi dau tw céng, cin day nhanh tién do giai ngan von dau tu tir ngudn
NSNN va TPCP, nhét 1a ddi vé6i cac du an c6 tinh lan téa cao nhu cac du 4n dau tu
vao co so ha tang nong thon, vao nhom nganh noéng nghiép va cong nghiép ché bién
nong lam, thuy san...

Poéi véi dau tw tw nhdn, dé thuc day can thuc hién cac giai phap sau:

- Cat giam chi phi san xuat cho doanh nghiép, nhat 1 chi phi lién quan dén
thii tuc hanh chinh. V& van dé nay Thu tuéng da c6 Chi thi 24/CT-TTg ngay
05/08/2014 vé viéc ting cudng quan 1y va cai cach tha tuc hanh chinh trong linh
vuc thué, hai quan.

- Can ct vao dién bién cua lam phat, diéu chinh mat bﬁng 13i suit sao cho vira
tao diéu kién dé doanh nghiép cat giam chi phi vn vira khong 1am suy giam ning
luc tai chinh cua cac TCTD.

- Pay nhanh tién d6 xir Iy no xau trong hé thong ngan hang, cung voi viée st
dung cac quy hd trg bao 1anh doanh nghiép vira va nho dé déy manh viéc thuc hién
muc tiéu tin dung ctia cad nam 2014.

- Déy nhanh tién d6 thuc hién cb ph?m héa va tai ciu trac doanh nghiép Nha
nuoc, tao dong luc tang trudng ddi vai khu vue tu nhan.



