UY BAN GIAM SAT CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM

TAI CHINH QUOC GIA Dgc 1ap - Tu do - Hanh phiic
S6:  /UBGSTCQG Ha Nji, ngay 28 thang 11 nam 2014
BAO CAO

Tinh hinh kinh té thang 11 va 11 thang dau nim 2014
(Tai lieu phuc vu phién hop Chinh phu thang 11/2014)

o Pa phuc héi kinh té thé gidi c6 dau hiéu ching lai trong thang 11 vira
qua véi nhitng théng tin khéng thyc sw tich cuee tir cdc nén kinh té om.
Trong khi, gid dau thé gidi giam c6 kha ndng anh hwdng t&i nhitng nén

kinh té xudt khdu dau.

o Trong nuwée, on dinh kinh té vi mé dwoc duy tri véi lam phat co ban tiép
tuc 6n dinh; 1di sudt huy déng tiép tuc giam, hé thong ngdn hang duy tri
mikc thanh khodn tot, tin dung ting khd, xudt siéu tao diéu kién duy tri

on dinh ty gid; boi chi ngdn sdch thap hon so véi dir todn.

o Hoat ddng san xudt kinh doanh tiép tuc xu hwdng cdi thién va dién ra
déu & cdc nganh. Hoat dong san xudt tiép tuc xu hwéng phuc hoi, mirc
sinh 101 ciia doanh nghiép niém yét dwoc cdi thién. Nho dé, thu NSNN tir
khu viee san xudt kinh doanh ting cao hon ciing ki.

o Kinh té vi mé on dinh givip cdi thién niém tin dau tw va tiéu ding. Thi
trwong bdt dong san (BDS) ¢é ddau hiéu phuc hoi va nhiéu trién vong
mdi. Khao sat ciia UBGSTCQG cho thdy niém tin ciia nguoi tiéu ding

cdi thién dang ké va dau tw ho gia dinh ting tré lai.



I. KINH TE THE GIOI

Da phuc hdi kinh té thé gidi c6 dau hiéu chiing lai trong thang 11 vira qua véi
nhimg thong tin khong thuc su tich cuc tir cac nén kinh té 16n. Trong khi, gia dau thé
gidi giam c6 kha nang anh hudng t6i nhitng nén kinh t& xuat khau dau. Chi sb gia
nang lugng World Bank da giam 6% trong quy III. Ngan hang JPMorgan du bao gia
dau thd WTI nim 2014 s& ¢ muc dudi 100 USD/thung’ va giam xudng mtc 77,3
USD trong nam 2015.

- My: Hoat dong san xuat cham lai vé6i chi s6 PMI thang 10 giam xuéng con
56,2 diém (muc thip nhat trong ba thang qua). Xuét khau thang 9 giam 1,5% di 1am
cho thdm hut thuong mai ting 7,6% - muc cao nhat ké tir thang 5. Giai quyét viéc
lam van 1a diém sang nhét trong nén kinh té nay, ty 1¢ that nghiép giam xudng thap
nhat 6 ndm & muc 5,8% (thang 10/2014)

- Chdu Au, ECB ha du béo ting truéng nim 2014 xudng con 0,8% tir muc
1,2% trude d6. Lam phat chung ctia khu vuc Euro giam xudng 0,4% trong thang 10,
thap hon nhiéu so v&i muyc tiéu 2% ciia ECB khién 18 nudc thanh vién c6 thé roi vao
tinh trang giam phat. Tinh trang nay néu tiép tuc trong nam 2015 s& anh hudng tiéu
cuc dén tang truong” va nd luc giam no cong. Trude tinh hinh d6, ECB tiép tuc duy
tri chinh sach 1i suét thap ky luc® dé kich thich kinh té va rat sén sang ting cudng st
dung cac cong cu phi tai chinh khac néu can thiét.

- Nhdt Ban, dang dugc xem la suy thoai k¥ thuat sau khi GDP giam 2 quy lién
tiép®. Chinh sach ting thué dé giam ap luc no cong di lam cho ngudi tiéu ding va
doanh nghiép nudc ndy cit giam manh chi tiéu lam lam phat giam va nén kinh té lao
déc manh trong 2 quy gan day. Dé hd tro lam phat va thic day da phuc hoi kinh té
Ngén hang trung wong Nhat Ban tiép tuc chinh sach néi 1ong dinh luong nham hd tro
chinh sach “Abenomics” v4i cam két ting cung tién hang nim 1én 80 nghin ty yén tur
muirc 50 nghin ty yén trudc d6 va chi thém tién cho nim tai khoa 2014.

- Trung Quéc, don nhan cac chi so tiéu cuc trong thang 10. Chi s6 san xuat
PPI tiép tuc giam 2,2% so voi cung ky ndm ngoai va 1a thang giam thir 32 lién tiép.
Chi s6 PMI phirc hop giam xubng con 51,7 diém. No xau quy 3 ting 1én 1,16% tir
mirc 1,08% ctia quy 2. Ton kho ting cao trong khi nhu cau ndi dia suy yéu la nguyén
nhan dan dén tinh trang san xuét tri tré ctia Trung Qudc trong thoi gian gan day.

YECB du bao lam phat nam 2015 cua khu vuc 1a 1,1% trong khi EC dy bao chi & muac 0,8%.

%2 Theo EC, téng san phém quéc ndi cua khu vuc dy bao chi tang 0,8% trong nam 2014 va 1,1% nam 2015, gidm so véi
muc dy bao 1,2 va 1,7% vao thang 5.

® Lai suét tai cép vbn tai eurozone 1a 0,05%; 13i suét tién gui 1a -0,2%; 1ai sudt cho vay thanh khoan 1a 0,3%.

* GDP quy III cua Nhat Ban giam 1,6% so véi cing ky nam ngodi va giam 0,4 % so véi quy trudc



IL. KINH TE VIET NAM 11 THANG NAM VA DU BAO CA NAM 2014

1. On dinh kinh té vi mé dwoc duy tri

- Lam phdt co bdn tiép tuc on
dinh. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 11
giam 0,27% so véi thang trude (va chi
tang 2,08% so véi thang 12/201, 1a mrc
thip ki luc trong hon 10 nim qua®).
Nguyén nhan chu yéu ctia viéc CPI giam
trong thang 11 1a do gia xing dau giam
trong thang cling nhu cic thang trudc
d6°. Do d6, lam phat co ban’ (so véi
cung ky) cta thang van 6n dinh ¢ mirc
3% nhu trong thang trudc. Do anh
huéng cia gia xdng dau giam,
UBGSTCQG diéu chinh giam mirc lam
phat dy bao cho ca nim 2014 xudng
khoang 3%.

- Thi trwong tai chinh - tién té on
dinh.

+ Thanh khoan ngan hang dugc
duy tri tot v6i chi s6 LDR toan hé thong
(tai thoi diém 30/9/2014) & mirc 78% la
mirc thip nhat trong nhiéu nim qua.
Nho d6 13i suat huy dong tiép tuc xu
huéng giam®. Mic du lai sudt lién ngin
hang c6 xu hudng ting trong thang 11
nhung nguyén nhan chi yéu 1a tinh mua
VUL

Hinh 1: Lam phat va lam co ban 11/2013-
11/2014, % tang CPI so cung ky
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Nguén: TCTK & Tinh toan ciia UBGSTCQG

Hinh 2: Lii suét lién ngan hang (trung binh
truot 5 ngay) 1/2014-11/2014, %/nam
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Nguén: HSC. Chii thich: duong lién nét 13 131 suat
ki han 1 thang, dut nét 13 14i suat qua dém.

> Giai doan 2004-2013, mirc ting CPI cua thang 11 hang ndm, so véi thang 12 ndm trude, thip nhit 1a 5,07%.

® Gia xang dau da giam 10 1an lién tiép ké tir thang 7/2014. riéng xing A92 giam téng cong hon 23%.

! Dua trén CPI khong bao gém gia luong thyc, thuc phém, gid hang hoa co ban va dich vu cong nhu y té va giao duc.

® Trong tudn qua, ngén hang Vietcombank chii dong ha 13i sudt huy dong VND lan thtr 4 trong nim nay ¢ mot s6 ky
han tir 0,1% dén 0,5%. Lai sut huy dong VND cao nhat giam tir 6,8%/nim xudng con 6,3%/nim tai cac ky han tir 24
dén 60 thang. Cu thé, ky han 1 thang giam tir 4,5%/nim xudng 4%/miam; ky han 6 thang giam tir 5,5% xudng
5,3%/nam, ky han 9 thang giam tir 5,5% xudng 5,4%/nam. Dong thai nay ciing dang nhen nhom & mot sd ngan hang

trong khdi c¢6 phan.



+ Tin dung ting kh&®, ¢6 co hoi
taing manh hon vao cubi nim theo tinh
mua vu va sy tac dong cua cac chinh
saich hd trg cta NHNN. Theo
UBGSTCQG, muc ti€u tang truéng tin
dung 12-14% trong nam 2014 13 c6 thé
dat duoc.

+ Ty gia tang trong thang do yéu
t6 tim 1y va thoi vu. Tinh dén
24/11/2014, ty gia chinh thuc ting 134
dong (ting 0,63%), ty gia thi truong tu
do ting 155 ddng (ting 0,73%), so voi
cubi thang truéc. Nguyén nhan chil yéu
do yéu té tam 1y khi chénh léch gia vang
trong nudc va qubc té tiép tuc cao, dong
USD ting gia trén thi truong qubc té.
Pong thoi nhu cau thanh toan cia cac
doanh nghiép nhdp khau thuong ting
vao thoi diém cudi nam ciing lam ting
nhu cdu ngoai té. Tuy nhién, ty gid co
diéu kién tiép tuc duy tri 6n dinh nho
xuat siéu trong 11 thang dat gan 2 ty
USD.

- Béi chi ngdn sdch thdp so véi
dir todn. Boi chi ngan sach liy ké dén
15/11/2014 1a 134,5 nghin ty dong,
bang 60% du toan, thap hon nhiéu so
vo1 muc bdi chi (so véi du toan) cua
cung ky cac nam trudc (ndm 2013 la
90%, nam 2012 1a 95%). V&1 muac boi
chi trén, ké hoach bdi chi nam 2014
hoan toan cé thé dat duoc.
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Nguon: HSC

’ Theo tinh toan ciia Vu Tin dung cac nganh kinh té, ngay 24-10 tin dung toan hé thong cac to chirc tin dung dbi véi
nén kinh té ting 7,85% va chi sau tron 1 tuan, tin dung da bat tang 0,78%



2. Hoat dong san xuat kinh doanh tiép tuc xu hwéng cai thién va dién ra

déu ¢ cac nganh

- Hoat dong san xudt tié}) fuc Xu
hwéng phuc hoi. Chi sb phat trién san
xuét céng nghiép (IIP) toan nganh va
nganh cong nghiép ché bién, ché tao lién
tuc ting ké tir thang 7/2013 (trir thang
Tét do yéu t6 mua vu). Tinh chung 11
thang/2014, chi s6 san xuit cong nghiép
tang 7,5% so cung ki nam trude (cung ki
nam trudc tang 5,8%), trong d6 cong
nghiép ché bién, ché tao ting 8,6% (cing
ki nim trudc ting 7,3%). Chi s6 PMI
(HSBC) ciing tiép tuc & trén 50 diém ké
tir thang 9/2013.

- Mukc sinh loi cua doanh nghiép
dwoc cai thien. Trong 9 thang/2014,
ROA, ROE cua céc doanh nghié€p niém
yét'® lan luot 13 3,81% va 9,43% ting
tuong tmg 0,56 va 1,11 diém % so voi
cung ki nam 2013. Cac nganh c6 ROA,
ROE ting manh nhu: kinh doanh bat
dong san, xay duyng, ban budn ban I¢.
Bén canh d6, muc ting trudong tong tai
san binh quan 9T/2014 so v6i cung ky 1a
12,76% (9T/2013 dat 3,78%).

Hinh 4: Chi s6 IIP tinh chung cho cac thang
diu nim 11/2013-11/2014, % ting so cung ki

N WPk OO N 00O
L1

I I L L L T VR T VR L L
S SN SR AN Y VR VI M VRN YA VAR M VAR
AV TR TN R S

—— Toan nganh ---®-+ CN Ché bién ché tao

Nguon: TCTK
Hinh 5: Chi s6 PMI 10/2013-10/2014

Nguon: HSBC

Hinh 6: ROA, ROE ciia khu vue doanh
nghiép 9T/2008-9T/2014
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Nguon: Stoxplus & Tinh toan cia UBGSTCQG

' Puge phan tich va danh gia dya trén mau nghién ctru 800-1.000 doanh nghiép dai chiing, niém yét tai HNX, HOSE
va UPCOM; mau nghién ctru chi bao gdom nhém doanh nghiép phi tai chinh; dugc cung cap dinh ky hang quy boi

Stoxplus.



- Xudt nhdp khdu tang truéng tét. Hinh 7: Xuit — Nhap khiu nim 2014 (% tiing
Trong 11 thang/2014, xuit khau'' dat S0 v6i cung ky)
gan 137 ty USD, tang 13,7% so v&i cung 16
ky, nhap khau dat gan 135 ty USD, ting 1
12,6% so v6i cung ky. Nhap khau lien @

tuc tang tir quy 2 cho thiy su phuc héi ¢

cua hoat dong san xuat, nhat la khi cac 0 - -

\ . . Quy 1 Quy 2 Quy3  Quy4 (ude)
mat hang la dau vao san xuat co toc do o Xt ki Nhip ki
tang trudng cao hon so véi cung ky ndm

on: TCTK
2013%2, Neuon: TC

) Hinh 8: Nhap khéu mot s6 mit hang phuc vu
- Hoat dong san xudt kinh doanh  cho dau vao san xuat 2013-2014 (% ting so

cdi thién giup cai thién thu NSNN. Liy véi cung ky)
ké dén 15/11, thu tir khu vuc san xuat 25
kinh doanh®® (chiém 74% thu noi dia) 20
. \ \ \ \ ' 15 llllllll

tang 10,3% so voi cung ky (congkyndm =~ B B @ m
2013 tang 15,9%). Trong do, thu tur cac I ........
khu vuc déu cai thién hon so véi cung ky ——— . - -—

R May moc thiét NAguyeAn phu Chat déo Kim loai
2013. Cu the, thu tir khu vuc DNNN ting bi liéw gt may

m2013 2014

8,6%", thu tir khu vuc c6 von dau tu ‘
nudc ngoai tang 15%, va khu vuc ngoai Nguon: TCTK

qudc doanh ting 8%.
3. Kinh té vi mé 6n dinh gitp cai thién niém tin dau tw va tiéu ding

- Thi truong bdt déng sin (BDS)
c6 dau hiéu phuc hoi va nhiéu trién vong
moi. Thi truong BPS don nhan nhimg
dau hiéu khéi sic budc dau véi trien
vong tich cuc tir cac dong von tin dung,
vbn dau tu nude ngoai, kidu héi, dau tu
ciia ho gia dinh™. S6 lugng giao dich

1 Kim ngach xuét khiu mot s mit hang ting cao: Pién thoai cac loai va linh kién tang 6,9%; hang dét may tang
19,3%; giay dép tang 23,1%; thuy san tang 20,6%; may moc, thiét bi, dung cu tang 30,3%;

2 Kim ngach nhap khéu 10 thang mat $6 mat hang tang cao: My moc, thiét bi, dung cy, phu tung tang 20,4%; vai dat
tang 13,4%; xang dau ting 19,4%; sit thép ting 10,5%; nguyén phu liéu dét, may, giay dép ting 24,8%.

3 Khéng ké thu ¢ tirc va loi nhudn dé lai 1a 32.514 ty dong.

Y Khong ké thu cb tirc va loi nhuan dé lai.

> 9 thang nam 2014, du no tin dung BDS ting t6i 10,8% 50 v&i dau nam;mirc ting ndy cao hon nhidu so voi mirc ting
trudng tin dung cua ca hé thdng (xap xi 7%) va so vai toe do tang truong tin dung BPS binh quén giai doan 2011-2013
(7,2%/nam); Tinh dén cudi thang 9/2014, nguon von FDI dau tu vao BDS dat 1,224 ty USD ting gap 2,1 lan so voéi
cung ky nam 2013; Theo khao sat cia UBGSTCQG vao thang 8 nam 2014, 24% nguoi dugc hoi cho biét c6 dau tu vao
BDS, ting 11 diém phin trim so v6i khao sat 6 thang trude d6 va gan dat mirc khao sat clia thang 2 ndm 2012 (25,4%)

6



thanh cong ting lién tuc to gitta nam
2013 dén nay'®

- Niém tin ctia nguoi tiéu ding cdi
thién dang ké. Chi s6 CCIY
mirc 141 diém, ting dang ké so voi muc

thang 11 ¢

135 diém cta 4 thang trudc va la muc
cao nhat ké tir diu nim. Ting trudng
tong murc ban 1é hang hoa va dich vu tiéu
dung cong don (loai trir yéu té gid) trong
11 thang dau nim 2014 ludn cao hon
cung ky 2013.

- Pau tw hé gia dinh ting tré lai.
Khao sat cuia UBGSTCQG™ tir 2012-
2014, khu vyc hg gia dinh dang c6 xu
huéng ting dau tu vao san xuit nhim
nam bat nhimg co hoi dau tu trong giai
doan nén kinh té dang trén da phuc hoi.
Tai thang 8/2014, c6 khoang 24% sd
nguoi duge héi dang c6 du dinh dau tu
VA0 san Xut, tang 7 diém % so véi cudc
khao st thang 2/2014 va tang 18 diém %
so v&i cudc khao sat thang 7/2013.
Tuong tu, ty 16 s6 ngudi dugce hoi dang
c¢6 du dinh dau tu cung cap dich vu ciing
c6 xu hudng tang.

Hinh 9: Chi s6 niém tin tiéu dung CCI
11 thang/2014
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Nguon: ANZ

Hinh 10: Ban 1€ hh & doanh thu dvtd cyng
don tir dau nam cia 11 thang dau ndm 2013
va 2014, % tang so c.k (loai trir yéu to gia)

Nguon: TCTK
Hinh 11: DPau twr hd gia dinh vio san xuit va
cung cap dich vu, % s6 nguoi tra loi
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Nguon: UBGSTCQG

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA

1 Bo Xay dung: Trong 7 thang diu nim 2014 tai Ha Noi c¢6 khoang 5.100 giao dich thanh cong (ting gip doi so voi
cung ki nam 2013); tai TP. HS Chi Minh 13 4.500 giao dich (ting 30% so v&i cing ki nam 2013).

7.CCI do muc d6 lac quan cua nguoi tiéu dung trong hoat dong déu tu va tiéu dung. CCI duoc khao sat hang thang,
qua 1000 cudc phong van tryc tiép voi nguoi tham gia tir 14 tudi tré 18n, tai 7 thanh phd 16n: TP. HS Chi Minh, Ha
Nbi, Can Tho, Pa Nang, Nha Trang va Pong H6i do ANZ phdi hop véi tap doan nghién ciru thi truong Roy Morgan.

CCI trén 100 diém Ia niom tin tiéu dung duoc cai thién.

¥ Binh ki UBGSTCQG thyc hién khao sat qua bang hai truc tiép va qua Internet; béi tugng khao sat 1a h gia dinh tai
cac thanh pho 16n trén ca nude; quy moé khoang 1.000 phicu/ky khao sat.





