UY BAN GIAM SAT CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

TAI CHINH QUOC GIA Péoc lap - Tw do - Hanh phiic
S6:  /UBGSTCQG Ha Néi, ngay 27 thang 02 nim 2015
BAO CAO

TINH HINH KINH TE THANG 2 VA 2 THANG DAU NAM 2015
(Tai liéu phuc vu phién hop Chinh phu thang 02/2015)

o MY, sdn xudt tang kha, ty 1é that nghiép duy tri & mirc thap, lam phdat 16
khé on dinh. FED hai lan lién tiép phat tin hiéu chwa san sang tang ldi
sudt dong USD (it nhat cho t&i thang 6/2015). Chdu Au, tinh trang gidm
phdt va tinh hinh cdng thang ¢ Hy Lap dang ma méi de doa phuc héi téi
khu viee nay. Nhdt ban phuc héi chuwa chdc chan, lam phat va san Xudt
lién tuc thdap hon dw bdo. Trung Quoc tiép tuc déi mdt véi nhiéu bdt én
va bdt can déi 16n vé vi mé.

o  Trong nuéc, CPI gidm do dnh hwong gid dau va gid hang héa thé gidi
giam. San Xxudt trong nuwdéc tiép tuc phuc hoi tét. Tiéu dimg tang manh
tré lai, cao hon nhiéu so V6i Mite ting cing ky cdc ndm triedc ké tie ndm
2011 va mikc ting binh qudn thang. Niém tin tiéu ding va kinh doanh
tiép tuc dwoc duy tri va cing ¢ ving chac.

e Thi truwong tién té, ngdn hang 6n dinh. Bén canh dé, cdc chi sé vi mé
nhw san xudt phuc héi tich cue, lam phdt thap, ldi sudt dong USD tiép
tuc duy tri mirc thdp ky luc, niém tin kinh doanh va tiéu dimg phuc héi la
dau hiéu cho thdy nén kinh té dang cé nhitng chuyén bién tich cue, dic
biét la hai muc tiéu: on dinh kinh té vi mé va phuc hoi da tang truéng.
Trién vong cd ndm 2015 ¢6 nhiéu ddau hiéu sdng sia so véi nhiéu ndm
truoc.



|. KINH TE THE GIOI

DPau nam 2015, kinh té thé gidi c6 nhiéu d4u hiéu tich cuc nhu ting trudng tot
& My, tang truong Nhat ban c6 dau hiéu phuc hoi sau hai quy lién tiép suy giam, gia
dau co cai thién. Tuy nhién, tinh trang giam phat, dau tu suy yéu & mot sé qudc gia,
kho khin ctia nén kinh té Nga va Hy Lap, bat 6n ¢ Ukraina van tiém an rui ro d6i voi
phuc hdi cta kinh té thé gi6i.

My, san xuét ting kha. Thang 2/2015, chi s6 PMI caa My dat 54,3 diém, ting
nhe so véi thang 1/2015 (53,9 diém); gia tri san xudt (manufacturing production)
ting 5,6% so voi cung ky, muc ting cao nhit trong 4 nim qua. Ty 1¢ that nghiép duy
tri & mirc thap 5,7% (T1/2015), gan nhu thap nhéat ké tir nam 2009. Mic du lam phat
am trong thang 1/2015 do su suy giam cua gia dau va luong thyc, song lam phat co
ban van 6n dinh & mirc 1,6%". Tuy nhién, trudc cac bién dong cua kinh té thé gisi va
trong nudc, FED van ¢6 y dinh giir 13i sudt & mirc thap ky luc trong thoi gian dai
hon.

Chiu Au, tinh trang giam phét va tinh hinh ciang thang ¢ Hy Lap 1a méi de
doa phuc hoi kinh té ciia khu vuc nay. Thang 1, gia tiéu dung cua khu vuc déng Euro
giam 0,6% so vai cung ky nam ngoai (mac du cé cao hon mic am 0,2% trong thang
12) chu yéu do gia ning luong giam manh®. Theo d6 trong thang 1, Pree chinh thic
ro1 vao giam phat khi gia tiéu dung gidm 0,3% so véi cung ky nam ngoai; Tdy Ban
Nha voi ty 18 lam phat xudng am 1,5%. Hy Lap, dang d6i mat véi nhiéu bat 6n khi
ngudi dan 0 at rat von khoi ngan hang, dau tu suy yéu va ngudn thu thué giam manh;
S&P ha 1 bac xép hang tin nhiém xudng B- (muc rui ro cao); Moody's ciing dat Hy
Lap vao di¢n ha Xép hang Xuéng mrc Caal.

Nhét Ban, ting truéng phuc hoi tré lai vao quy 4/2015 sau 2 quy lién tiép
trude d6 suy giam. Trong thang 2/2015, khu vuc san xuat Nhat Ban c6 dau hiéu t6t
hon; chi s6 PMI dat 51,5 diém; chi s6 san luong san xuét ting 0,3% so véi cung ky,
tuy con rat thdp nhung di ting tro lai sau 2 thang lién tiép suy giam trude d6°. Tuy
nhién, nén kinh té ndy van con nhiéu bt dinh. Ty I¢ lam phat thép hon du bao; chi sd
gia tiéu dung co ban, khong tinh gia thuc pham tuoi séng, ting 2,5% so voi cung ky
nam ngodi trong thang 12, thap hon mirc ting 2,7% cua thang trudc d6*. Nhu vay,

! Lam phat co ban ctiia My (loai trir dau, thwong thuc) duy tri & murc 1,6% - 2% tir thang 1/2014- thang 1/2015

% Gia nang lugng tai khu vuc giam 6,3% so véi cing ky nim ngoai trong thang 12, sau khi da giam 2,6% trong thang
trude do.

® Chi s6 san lugng san xuit cia Nhat ban thang 11 va thang 12 nam 2014 1an luot 13 -0,88% va -3,7% so véi cing ky
nam trude.

* Néu diéu chinh theo tac dong cua dot ting thué hdi thang 4/2014, lam phat co ban chi dat 0,5%, thap hon nhiéu so véi
muc tiéu cua ngan hang trung wong Nhat Ban 1a 2%



Nhat Ban dang phai d6i mat véi 2 thach thic 16n 13 vie nén kinh té thoat khoi tinh
trang suy thodi va ngan chan nguy co giam phat.

Trung Qudc, chi sé PMI san xuat thang 1 phuc hoi 1én mic 50,1 diém cao
nhit trong vong 4 thang sau khi sut giam xudng murc 49,8 diém cua thang trude. Tuy
nhién, méc du c6 diu hiéu phuc hoi nhung linh vuc san xuét nhin chung van con ting
truong cham. Dé tao da ting trudng cho nén kinh té, Ngan hang Trung wong Trung
Quéc quyét dinh giam ty 1& dy trit bat budc cua cac ngin hang xudng con 19,5%,
tuong dwong véi viéc bom khoang 500 ty nhin din té vao hé théng ngén hang.
Chinh phu ting cuong giai phap thuc day kinh té nhu cat giam thué, ting chi tiéu
Chinh phu.

Gia hang hoéa thé giéi din on dinh hon. Gia diu tho di hdi phuc va ting 1én
khoang 60 USD/thung trong thang 2 sau khi giam 60% xudng mic trung binh 45
USD/thung trong giai doan tir thang 6/2014 dén thang 1/2015. Tuy nhién, gia luong
thue van gilt xu hudng giam do noéng nghiép duoc mua. Gia luong thuc, thyc pham
toan cdu trong thang 1/2015 giam 1,9% so voi thang trude; trong do, gia gao giam
1%. Nam 2015, Ngan hang thé gii du bao gia ning lugng trong nim giam 40,5%,
gia ngii coc giam 3,7%, nguyén lidu tho giam 6%.

Toc do ting gia hang héa thé gidi

Chi sé Toc dj ting gia Duw bao xu hwéng
nam 2014 (%) tang/giam gia nam 2015

Nang lugng -7,2 -40,5
Kim loai -6,6 -5,3
Ngii coc -19 -3,7
Céc thuc pham khac 4,3 -1

Nguyén vat li¢u tho -3,6 -6

Phan bon -11,6 -2,1
Kim loai quy -12,1 -2,9

Nguon: WB



II. KINHTE TRONG NUOC

Tang truéng kinh té tiép tuc da phuc héi khd én twong ngay tiv dau nim;
Kinh té vi mé tiép tuc on dinh khd viing chdic; Niém tin ciia nha dau tw va ngwoi
tiéu ding déu ting manh sé la nhén té quan trong tao déng lic méi cho phdt trién
kinh té ci nim 2015.

Hinh 1: Lam phat va lam phat co ban
01/2014-01/2015, % tang CPI so cung ky
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Thang 2/2015 la thang Teét dau tién
c¢6 CPI giam ké tir nam 1995. Chi sb gia
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tiéu dung thang 2/2015 giam 0,05% so véi
thang trude va 1a thang thir tu lién tiép co
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CPI gidm. Mtrc gidam nay tao nén giai doan
c6 CPI giam dai nhat ké tr nam 2004°.
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Nam 2014, CPI thang Tét tang 0,69% so R A A s s A A A T
v6i thang trude do va ting 5,45% so véi FERERFERBEEZDF
cung ky. Lam phat co ban thang 2/2015 so —+—Lamphit ---®-- Lam phét co ban
vol cung ky 1a 2,31%, giam véi thang ‘
trude do (2 58%) Nguén: TCTK va tinh toan cia UBGSTCQ

San xudt va tiéu ding tiép tuc phuc hoi tot

- Ch/ s6 san xudt cong nghiép (IIP) Hinh 2: Chi s6 san xuat cong nghiép, binh
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thang 1/2015 tang cao so voi cung ky; quan thing so v6i cung ky, %

lIP tang 17,5% so voi cung ky, trong d6 20

cong nghiép ché bién ché tao ting 15
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19,4%, cao hon nhiéu so véi muc tang 10 O e e e "3”i/

cua thang 1/2014 (6,6%) va muac ting 5 - —

binh quan cac thang cia nam 2014 o

(8,7%). Dién sinh hoat va dién san xuét A, «\\@\@\ia\\\\%\\?\\\%

déu tiang cao hon so véi cung ky 1a dau

hiéu cho thay kinh té tiép tuc phuc hoi

kha. Nguon: TCTK
- Tham khdo chi s6 PMI (HSBC)

cho thcfy diéu kién san xudt tié}? tuc dwoc

——Toan nganh ---®-+ CN Ché bién ché tao

> Tir nam 2004, chi nim 2008 c6 3 thang lién tuc CPI giam (thang 10,11 va 12)



md réng. Chi s6 PMI (HSBC) thang
1/2015 giam xudng 51,5 tr muc 52,7
trong thang 12/2014 nhung van trén mirc
50 — muc thé hién cac diéu kién trong
linh vuc san xuit dugc mo rong. Bao cao
cia HSBC ciing chi ra nhitng diém
chinh: (i) gia ca dau vao giam manh nhat
ké tir thoi diém bit dau cudc khio sat
PMI (thang 4/2011); (ii) san luong va
don dat hang méi tiép tuc ting; (iii) viéc
lam méi ting manh nhit tir thang
12/2013.

- Lwong dién san xudt trong thang
1/2015 tang 25,5% so voi cung ky, Cao
hon nhiéu so véi mic ting 2,7% cula
thang 1/2014. Mac du thang 1/2014 1a
thang Tét nhung diéu nay ciing thé hién
su phuc hdi manh mé& cua nganh san
Xuét.

- Tiéu dung tang manh mdc du
thang 1/2015 khéng phdi la thang c6 yéu
t6 mua vu (Tét Nguyén dan). Tong muac
ban 1é hang hoa va doanh thu dich vu
tiéu dung thang 1/2015 loai trir yéu td
gia ude tang 11,95% so vai cung ky, cao
hon nhiéu so véi cung ky cac nim trudc
ké tir nam 2011°.

- Niém tin kinh doanh va tiéu ding
dwoC Cung 6 va duy tri ving chdac nho
cai cach hanh chinh va thé ché va tic
dong tir chuong trinh tai co cu nén kinh
te.

Hinh 3: Chi s6 PMI thang 1/2014-1/2015
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Nguon: HSBC

Hinh 4: Ban ¢ hang héa va doanh thu dvtd
thang 1 cac nam 2011-2015 (loai trir yeu to
gia, so vai cung ki, %)
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T1/2011T1/2012T1/2013T1/2014T1/2015

Nguon: TCTK

® Téng mirc ban 1é hang hoa va dich vy tiéu dung thang 1 loai trir yéu té gia cac nam tir 2011 dén 2014 lan luot la:

8,9%; 4%; 1% va 7,2%.



Chi s6 BCI vé niém tin kinh doanh
cia cac doanh nghiép Chau Au tai Viét
Nam tang manh ké tir quy 4/2013, dat 78
diém tai quy 4/2014; muc cao tht hai ké
tir nam 2010.

Chi s6 niém tin nguoi tiéu dung -
CCI T2/2015 tdang manh, & muc 1423
diém (tang 6,9 diém so v&i thang trudc).
So vai cung ki ndm 2013, CCI cling tang
5,9 diém. CCI trong thang ting manh &
tat ca cac chi sé va cao hon mirc trung
binh ctia nim 2014 14 133,3 diém.

Chi s6 CDS 5 nidm duy tri xu huéng
giam ké tir Thang 8/2013, phan anh niém
tin cia nha dau tu ting do 6n dinh vi mod
duoc du tri va xu hudng phuc hoi 1d nét.
Trong thang 2 nam 2015, chi s6 nay ¢
murc thap, dao dong trong khoang 185-
200 diém, & muc kha thap so cung ki
nam 2014

Vi thong tin tich cyc tor bdo cao
két qua kinh doanh Q4/2014 cia céc
doanh nghiép va méi truong kinh té vi
md, thi truong chimg khoan dang c6 dau
hiéu khoi sic manh mé trong T2/2014.
Tinh tai thoi diém 26/02/2015 VNindex
dat 596,43 diém tang 50,8 diém so véi
cubi ndm 2014 va ting 9,95 diém so voi
cung ki ndm 2014. Thanh khoan thi
truong ciing duoc cai thién dang ké.

Hinh 5: Chi s6 niém tin kinh doanh Q4/2010-
Q4/2014
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Nguon: Eurocham Viét Nam

Hinh 6: Chi s6 niém tin ngudi tiéu
dungT1/2014-T2/2015
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Nguon: ANZ

Hinh 7: Bién dong chi s6 CDS 5 nim giai

doan 2013-2015
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Nguon: HSC

Hinh 8: Chi so VNindex 2013-2015
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Thi trwong tién té, ngan hang on dinh trong 2 thdng dau nim

- Ty gid duy tri khd on dinh trong
suot dip tét Nguyén dan, xoay quanh

Hinh 9: Bién dong ty gia va 1ai suit trén thi
trwomg lién ngin hang trong 2 thing dau

mitc 21.400 VND/USD trén thi truong "3m 2015
lién ngan hang. 21,800 -
- Lai suat thi truong lién ngdn 4, 198
hang tuy c6 ting nhe & thoi diém trude 7N . el
£ A AL .w \ / ‘< I Vg
tét do cau tién ting nhung nhin chung 24 {[.. =% *- ,"‘_L —

kha 6n dinh, mc tang khong dang ké. |

Cac chi sO vi mé nhu san xuat
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phuc hoi tich cuc, lam phat thap, 1ai suat G b e e e e e
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dong USD tiép tuc duy tri muc thap ky PSRN MR S A SR G
luc, ni€m tin kinh doanh va tiéu dung

===+ Thij trudng lién ngan hang (ban)
= === Thi truong tu do (ban)

Ty gié chinh thirc

phuc hoi 1a d4u hiéu cho thay nén kinh

té dang co nhitng chuyén bién tich cuec,
ddc biét 1a hai muc tiéu: 6n dinh kinh té .
~ A s Ao 4% o= , 2 Nguon: HSC
vi mo va phuc hoi da tang trudng. Trién
vong ¢4 nam 2015 c6 nhiéu diu hiéu

sang sua so v&i nhi€u nam trudce

I1l. KIEN NGHI CHINH SACH
e Dé duy tri va phat huy niém tin ctia nha dau tu, ciia nguoi tiéu dung dang
dugc cai thién tich cuc nhd cong cudc cai cach thé ché va moi truong kinh té vi mo
6n dinh, UBGSTCQG kién nghi Chinh phu chi dao quyét liét viéc huéng dén trién
khai thuc hién cac Luat méi ban hanh trong nam 2014, dac biét 1a Luat Pau tu, Luat
Doanh nghiép, som dua luat vao cudc sdng. Day s& 1a nhan t6 quan trong tao dong
luc mai cho tang trudng trong nam 2015.

e Theo ké hoach, tong khdi luwong trai phiéu Chinh phii phat hanh trong nam
2015 13 250,000 ty dong, trong d6 du kién s& phat hanh 70,000 ty dong lugng trai
phiéu Chinh phu trong quy I. Nhu vy, nhiéu kha ning luong phat hanh trai phiéu
Chinh phi s& duoc phan bd kha dong déu gitra cac quy. Theo UBGSTCQG, dé
g6p phan hd tro ting trudng tin dung khong qua don dap trong nhimg thang cubi
nam cé thé chu dong phan bo ting lwong phat hanh trai phiéu Chinh phu trong
nhing quy dau nam.

e Tiép tuc cai thién mdi truong kinh doanh cta doanh nghiép, cu thé: (i) giam
chi phi thong qua giam 1i suat cho vay, tiép tuc cai cach manh mé thil tuc hanh

7



chinh; (ii) kién tao méi trudng canh tranh lanh manh, ddy manh chng hang lau,
hang gia va ting cuong kiém soét bién mau.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA





