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TAI CHINH QUOC GIA Péc lap - Tu do - Hanh phiic
Sb: /UBGSTCQG Ha Noi, ngay 31 thang 03 nam 2015
BAO CAO

Tinh hinh kinh té thang 3 va quy 1 nim 2015
(Tai lieu phuc vu phién hop Chinh phu thuong ky thang 3/2015)

o Tang trudng ciia nhém cdc nude phdt trién tiép tuc chiéu hwéng cdi thién
trong khi céc mede BRICS chdm lai. Tuy nhién, nhiéu quéc gia van duy tri chinh
sdach ndi Iong tién té va tai khéa do ting truéng con nhiéu bdt trac va Qid hang
héa thé gidi tiép tuc xu huwdng gidm.

o Tang trudng va san xudt trong medc tiép tuc cdi thién nho cdi thién cd vé tong
cau va tong cung. Diéu nay tac dong tich cwe dén thu ngdn sach nha nwée giip
bii ddp dnh hweong tiéu cwc do gid dau giam. Trong khi d6, én dinh kinh té vi mé
dwoc gitr virng.

o Duw bdo nam 2015, tang truong co kha nang vwot muc tiéu, dat murc 6,5%.
Pong thoi lam phdt co ban vao khodng 3,5% tao dw dia cho diéu chinh gid cdc

hang hoa co ban.



|. KINH TE THE GIOI

1. Tang truéng ciia nhém cac nwée phat trién c6 dau hi¢u tich cuc trong
khi cac nwée BRICS' cham lai

My, dén nhan nhiéu dau hiéu tich cuc trong thang 2, chi s6 PMI cua M7 dat
55,1 diémz, tang nhe so v&i muc 53,9 diém cua thang trudc d6 nho san lugng va $6
don hang méi ting manh; gia tri san xuat ting 5,6% so voi cung ky (muc ting cao
nhat trong 4 nim qua). Ty 18 that nghiép duy tri & méc thap 5,5% (mirc thap nhét
trong vong 7 nam qua). Thu nhéap cd nhan mac du tang 0,3% trong thang 1 nhung chi
tiéu ca nhan tiép tuc giam 0,2% sau khi da giam 0,3% trong thang 12 (do ngudi dan
han ché chi tiéu), lam phat am trong thang 1 di lam diy 1én lo ngai vé toc do ting
truéng ciia My trong nam nay, do d6, FED vén c6 y dinh giit 13i suat & mirc thap ky
luc trong thoit gian dai hon.

Chéu Au, chi sb gia tiéu dung tiép tuc giam 0,3% so véi cing ky nim ngoai
trong thang 2, sau khi giam 0,6% cta thang 1°. Eurozone bat dau roi vao giam phat tir
thang 12/2014 khi ty 1& lam phat caa khu vuc bat ngo giam xuéng am 0,2%. Ty 1¢
that nghiép ctia khu vuc tiép tuc giam xudng 11,2% trong thang 1 (muc thip nhat ké
tir thang 4/2012). Bé thuc day lam phat va ting truong kinh té, Ngan hang Trung
wong chau Au (ECB) sé& bat dau mua trai phiéu chinh phil dinh gia bang euro tir ngay
9/3 trén thi truong thir cip. Ngoai ra ECB sé tiép tuc mua trai phiéu dam bao bang tai
san va trai phiéu dam bao bang euro. Nhu vdy, tong tai san ma ECB mua hang thang
s& 1én t&i 60 ty euro, gdm ca trai phiéu cua khdi doanh nghiép va chinh phu. Chuong
trinh ndi 10ng dinh luong nay s& kéo dai tir thang 3/2015 dén thang 9/2016 voi ky
vong sé& c¢6 1,1 nghin ty euro dugc bom vao nén kinh té khu vue. Cing véi do, dé xoa
diu tinh hinh cang thang no cong, ECB chap thuan s& bom thém 500 triéu euro cho
cac ngan hang Hy Lap thong qua chuong trinh hd tro thanh khoan khan cap (ELA),
tuong duong voi 68% GDP cua Hy Lap.

Nht Ban, trong thang 2/2015, khu vuc san xuat Nhat Ban c6 d4u hiéu tét hon;
chi s6 PMI dat 51,5 diém; chi s6 san luong san xuat tang 0,3% so véi cung ky, tuy

! Brazil dang trong giai doan suy thoai véi ting truong hai quy lién tiép 1a quy 1/2014 4m 0,9% va quy IIT 4m 0,2%.
Nga ting truong 0% trong nam 2014 va suy thoai sdu trong nim 2015 do 1énh cAm vén tir phuwong Tay va gia dau sut
giam manh. An Do ciing dang dan giam téc khi tde do ting truéng quy 11/2014 13 5,7% nhung quy 111/2014 giam con
5,3%.
% Theo s6 liéu cua Markit Economics.
¥ Néu khong tinh gia nang lugng, rugu, thudc 14 va thuc phém tuoi séng, ty 1¢ lam phat 18i thang 2 ctia Eurozone van
giit nguyén ¢ mirc 0,6% cua thang 1, day ciing 1a mirc lam phat 15i thip nhat ké tir nim 1999.
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con rat thap nhung da ting trd lai sau 2 thang lién tiép suy giam trudc d6. Tuy nhién,
nén kinh té nay van con nhiéu bat dinh khi mot loat cac sb liéu tiéu kinh té tiéu cuc
trong thang 1. Doanh s6 ban 1& giam 2% so v6i ciing ky nam ngoai (dot giam dau tién
trong vong 7 thang qua), chi tiéu tiéu ding cac ho gia dinh giam manh 5,1%, chi s6
CPI chi ting 0,2%, thip hon mirc ting 0,5% cla thang trudc do, ty 1¢ that nghiép bat
ngo tang 1én 3,6% tor muc 3,4% trong thang 12/2014. Nhu vay, Nhit Ban dang phai
d6i mit véi 2 thach thirc 16n 13 vuc nén kinh té thoat khoi tinh trang suy thoai va ngin

chan nguy co gidm phat.

Trung Quéc, Chi sé6 PMI san xuat di ting thang thi 2 1én tiép trong thang 2
1én mirc 52,3 diém. Chi sb gia tiéu dung trong thang 2 ting 1,4% so véi cung ky nim
ngoai. Miac du van thap hon nhiéu so véi muc tiéu mdi vé lam phat 3% cua ngan
hang trung wong, nhung con s ndy lai cao hon muc ting 0,8% cua thang 1. Tuy
nhién, chi s6 gia san xuat (PPI) thang 2 lai giam manh 4.8% so voi cing ky nim
ngoai sau khi giam 4,3% trong thang 1 (chi s6 PPI giam do gia hang héa lao dbc).
Ngay 5/3, Qudc hoi Trung Qudc ha muc tiéu ting truong nam 2015 xubng 7%, va
muc tiéu tham hut ngan sach 2,3% GDP trong ndm nay, tuong duong muc tham hut
1,62 nghin ty nhan déan té (258 ty USD). Viéc ha dy béo ting trudng kinh té s& gitp

nudc nay giam bot ap luc trong viée ndi long chinh sach dé kich thich ting truong.
2. Nhiéu quéc gia da Iwa chon chinh sach néi 16ng tién té va tai khéa

Giam phat da va dang 1a lo ngai ca ca thé gidi, tir chau Au dén chau A. Pé
thuc day lam phat va tao da ting trudng cho nén kinh té, ngdy tir nhitng thang dau

nam nhiéu quc gia di lira chon chinh sach néi 16ng tién té va tai khoa”.

Nhiéu ngdn hang trung wong tiép tuc chinh sdch tién té néi long bang viéc
duy tri 141 suét thap, tham chi cat giam thém 13i suit (EU bat dau chuong trinh mua
trai phiéu, Fed chua ting 14i suat ddng USD). Cung v&i xu huéng cit giam 1ai sudt,
nhiéu dong tién ciling giam gia so véi USD. Trong nira nim qua (tir thang 10/2014
dén thang 3/2015), dong tién ctua Trung Qudc, Han Qudc, In-d6-né-xia, Singapore,
Ma-lai-xia mat gia lan luot 2,8%, 4,2%, 7,1%, 6,8% va 11% so voi USD®.

“Ngay 12/3, NHTW Han Quéc tuyén bd ha 0,25 diém % trong 1ai sudt co ban xudng thap ky luc & 1,75%. Ngay 11/3,
NHTW Thai Lan cit giam 13i suat xudng 1,75%, tir mirc 2% trudc d6. Ngay 4/3, Ngan hang Dy trit An D6 ha 13i sut
co ban tir 7,75% xubng 7,5%. Tir ngay 9/3, Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) sé& bit dau mua trai phiéu chinh phu
dinh gia bang euro.

% Nguon: oanda.com



Chinh phii nhiéu nwéc ciing tiép tuc thwe hién chinh sdch tai khéa néi long,
ting ngdn sdach cho cdc khodn chi tiéu. Tham hut ngan sach My trong thang 2/2015
& muc cao nhat tir diu nam tai khoa dén nay.® Chinh phit My ciing dé xuit ké hoach
ngan sach cho ndm 2016 tri gia 4.000 ty USD véi nhiéu nodi dung ting chi tiéu’ va cai
cach thué®, Trung Quéc ciing tuyén bd cit giam 1/5 thué thu nhap dbi v6i nhimg
doanh nghiép c6 mirc thu nhap hang ndm phai chiu thué & 200.000 Nhan dan té va c6
ké hoach dau tu hon 260 ty USD vao co s& ha ting trong nudc® va xem xét ting
luong cho cong chirc. Nhat Ban thong qua goi ngan sach ki luc cho nam tai khoa
2015 véi 2 muc tiéu kich thich ting truong kinh té va cing cd tai khoa. Ngan sach
dugc thong qua 1a 96.342 ty Yén (793 ty USD), tang gan 0,5% so v&i gbi ngan sach
nam truge™

3. Gia hang hoa thé giéi tiép tuc xu huéng giam

Tinh dén thang 2/2015 hau hét cac hang hoa trén thé gidi déu giam so véi dau
nam, trong d6 dau tho giam 14,7%, café giam 9,3%, gao Viét Nam 5% giam 7,6%."
Theo du bao cua World Bank,"® trong niam 2015 gia ning luong giam 40,5%, gia
luong thuc giam 4,8%, gia nguyén liéu tho giam 6%. Gia hang hoa thé gidi giam do
mot sO nguyén nhan sau: (i) gia ning luong giam manh kéo theo da giam cua cac loai
hang hoa khac, (ii) cac mit hang lwong thuc va thuc pham dang duge mua nén 1am
du ngudn cung ciing lam cho gia sut giam; (iii) suy giam kinh té toan cau, 1am giam

nhu cau doi véi nang lugng, khoang chat va nong san; (iv) da s6 gia cac mat hang déu

® Tham hut ngan sach cach thang 10,11/2014 va thang 1/2015 lan lugt 1a 121,7; 56,8; va 17,5 ty USD. Riéng thang
12/2014 ngén sich thang du gén 3 ty USD.

Ke hoach bao gdm nhiéu khoan chi tiéu 16n danh cho co sé ha tang, quan doi va hoat dong nghién ciru, dong thoi yéu
cau noi long cac chuong trinh thit chat chi tiéu ddi voi ngan sach qudc phong va cac chuong trinh ndi dia tir nam 2011
v61 murc tang 7% moi nam.

8 Chinh phu d& xuit danh thué cao hon dbi voi doanh nghiép va nhimg ngudi My kha gia dé gitp do ting 16p trung luu.
Cu thé 1a mirc thué t6i da ddi voi loi tie tir von va dau tu s& tang tir 23,8% lén 28%, du kién gitip tang thu ngan sach
320 triéu USD trong vong 10 nim. Ngoai ra con c6 quy dinh méi ddi véi ngudn thu tir nude ngoai clia cac doanh nghiép
My: danh thué mét 1an 14% mdi ndm dbi voi khoan loi nhuan hon 2.100 ty USD ma cac doanh nghiép dang luu giit ¢
nu6e ngoai dé tranh phai nop thué. Du kién s€ thu duoc khoang 238 ty USD dé dau tu vao cac chuong trinh xay dung,
sira chira va ning cép hé théng dudng cao tde, ciu pha va cac ddu mdi giao thong quan trong véi téng chi phi 1én
khoang 478 ty USD trong 6 nam téi.

% Theo d6, nim 2015 s& dwa vao hoat dong hon 8.000 km dudng sit, diy nhanh tién d6 57 du 4n bao vé tai nguyén nuée
va khdi dong 27 du an khac trong linh vyc nay.

19 Ngan sach dugc thong qua nam 2014 12 95.882,3 ty Yén.

Y Nguén: Pinksheet 3/3/2015 (World Bank).

12 Nguén: Commodity Market Outlook thang 1/2015 (World Bank).



dugc tinh bang dong USD, viéc gia USD dang tang 1én mirc ky luc ciing lam gia tang

nguyén nhan gia hang héa giam manh.



Il. KINH TE VIET NAM

1. Tiang truéng kinh té phuc hdi manh mé

Ting truong tiép tuc phuc hoi
manh m¢é trong quy 1/2015 vé1 GDP
tang 6,03% so véi cung ky nam trudce.
Day l1a quy 1 c6 muc tang trudng cao
nhat trong 5 nam tro lai déyl3. Néu loai
trir tinh mua vy, tang truéng GDP quy
1/2015 con cao hon quy 4/2014
(6,62% so voi1 6,27%), duy tri xu
huong cai thién tor quy 4/2012. Phan
tich yéu t6 chu ky cua ting truong™

cling cho thay su phuc hdi manh mé.

Khu vyc cong nghi¢p va xay
dung 1a dong luc cho tang trudéng quy
1 vo1 mirc tang 8,35% (cung ky nam
trudc ting 4,69%), cao hon nhiéu so
vo1 muc tang cua khu vuc nong, lam,
thiy san (tang 2,14%) va khu vuc dich
vu (ting 5,82%). San xuit cong
nghiép, nhat 1a céng nghiép ché bién
ché tao cai thién. Tinh chung quy
1/2015, chi sd san xuat cong nghiép
tang 9,1% so cung ki nam trudc (cung
ki nam trudc tang 5,2%), trong do
cong nghiép ché bién, ché tao ting
9,6% (cung ki nam trudc tang 7,3%).
San xuét cai thién khuyén khich doanh
nghiép dau tu mé rong san xuat khi

trong 3 thang dau nim nhap khau cac

Hinh 1: Ting trwéng va ting truwéng loai bé
tinh mua vu Q1/2012-Q4/2015, % tang GDP
gia 2010 so cung ky
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B Tang truéng

=®—Tang truong loai bo tinh mua vu

Chii thich: S6 quy 2,3,4/2015 1a s6 du béo cia
UBGSTCQG

Nguon: TCTK va tinh toan cia UBGSTCQG
Hinh 2: Tang trwéng do chu ky Q1/2012-
Q4/2015, % tang GDP gia 2010 so cung ky
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Chii thich: S quy 2, 3, 4/2015 14 s6 dy bao cua
UBGSTCQG.
Nguon: TCTK va tinh toan cia UBGSTCQG.

 Téc do ting GDP quy 1 giai doan 2010-2014 1an lugt 1 5,97%; 5,90%; 4,75%:; 4,76% va 5,06%.
¥ Tang truong GDP hang quy dugc phan tich thanh 4 thanh phin: (i) ting truéng do xu thé; (i) ting truong do tinh
mua vy; (iii) tang trudng do chu ky; (iv) tang trudng do tac dong cua chinh sach hodc méi trudong kinh té the gidi



mat hang phuc vu dau tu, mo rong san
xudt nhu may moéc thiét bi va sit thép
c6 mirc ting cao hon dang ké so véi
cung ky 2014.

Tang truong GDP cd nam 2015
cting sé tich cuc hon 2014 do cai thién

Vvé ca tong cau lan tong cung:

(i) Tong cau cai thién trudc hét
vé cau tiéu dung. Téong mirc hang hoa
ban 1¢ hang hoa va doanh thu dich vu
ti€u dung quy 1/2015 sau khi loai trir
yéu t6 gia ting 9,2% so cung ki nim
trudc, cao hon muc tang 5,1% cua
cung ki 2014. Mtrc tiéu thu di¢én trong
quy 1/2015 cling tang nhanh hon cung
ki ndm ngodi, dat mirc 12,7% (cung ki
1a 9,2%). Chi s niém tin tiéu dung
(ANZ) ciing ting, tir muc 135,4 diém
trong thang 1 1én muc 1423 diém
trong thang 2. Piéu nay cho thay nguoi
tiéu dung lac quan hon vé trién vong
tang truong kinh té.

(i) Cau dau tu cling cai thién khi
du no tin dung 3 thang dau nam ting
nhanh hon cung ki. Tinh dén
20/3/2015 tang truéng tin dung toan
nén kinh té dat 1,25% (cao hon nhiéu
so v61 muc giam 0,57% cua cung ky
nam 2014). Tinh hinh tin dung cai
thién mot phén do mat béng 131 sudt co
xu huéng giam. Tinh dén 18/3 1ai suat
huy dong binh quan cua cac ngan hang

& muc 5,8%, gidm 0,2 diém % so voi

Hinh 3: Chi s6 IIP tinh chung cac thing dau
nam 3/2014-3/2015, % tang so cung ki
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Nguon: TCTK.

Hinh 4: NK mét s6 mit hang phuc vu sin
xuat 3 thang 2014-15, % tang so cung ki

h 1.6

Sit thép = 2015
-4.6
17 2014
Vai 133
NPL dét may, gidy dép W 39 "
May méc thiét bi ¥ 44.4
-10 0 10 20 30 40 50

Nguon: TCTK.

Bang 1: Mot s chi tiéu dai dién cho tiéu ding
3 thang 2013-15, % ting so cung ki

2013 | 2014 | 2015
Ban 1¢ hang hoa va
dich vy tiu ding 45 | 51 | 92
Khbi lugng van
chuyén hang hoa 49 | 46 | 48
Ngu(;n.' TCTK.




dau nam." Trong khi d6, vén FDI thuc
hién trong quy 1/2015 ciling tang cao
hon cung ki (7% so véi 5,6%). Tuy
nhién, toc do giai ngan von dau tu tir
NSNN con cham khi vén dau tu thuc
hién tir ngudén vén NSNN lity ké quy 1
udc dat 35,7 nghin ty ddng, chi bang

Hinh 5: Chi s gia ca dau vao 2/2014-2/2015
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17,6% k& hoach nam, thap so vdi ké @\«,\\&v\\/\s\\&@\&f\\\&%\\&q\\&\q\\&\\\\&@\&\\\@\
hoach gidi ngan binh quan 3 théng la
24,9%. Nguon: HSBC.

(ii) Tong cung cai thién nhd chi
phi dau vao giam. Piéu tra PMI cua
HSBC cho thay gia ca dau vao da lién
tuc giam ké tir thang 11/2014. Chi phi

Hinh 6: Tang trwéng dai han Q1/2011-
Q1/2015, % tiang GDP gia 2010 so cung ky
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tién bd vé thé ché va on dinh kinh té vi

mé. Nho do, ning sudt ciia nén kinh té Nguon: TCTK va tinh toan cia UBGSTCQG.
Chu thich: Tang truéng dai han ude lugng theo
phuong phép loc HP.

di c6 sw chuyén bién va mikc ting
trieong dai han bdt dau cdi thién tir quy
1/2014.

Kinh té ting truwéng tét gitip bu ddp phan nao anh hwéng ciia viéc giam gid
ddu dén thu NSNN. Lily ké dén hét thang 03/2015, mic du thu tir dau tho giam
35,9% so cung ki (cung ki tang 0,3%) thu nd1 dia tang 19,6% so cung ki (cung ki
tang 16,5%). Nho d6, tong thu NSNN lity ké quy 1 dat 226 nghin ty dong, van ting
10,3% so voi1 cung ky 2014 (cung ky tang 15,9%). UBGSTCQG udc tinh cho ca

1 Téng hop tir s6 ligu tién guri binh quéan cta 37 ngén hang 16n.
16 Nguon: Global Competitiveness Report 2013-2014, 2014-2015



nam 2015, gia dau binh quan 60 USD/thung"’ s& tryc tiép 1am thu NSNN tir dau tho
giam 37 nghin ty ddng so voi du toan.™® Tuy nhién, gia diu giam s& anh huéng tich
cuc dén hoat dong san xuét kinh doanh théng qua giam chi phi san xuét, nhd d6 thu
NSNN tir khu vye san xuat, kinh doanh c6 thé tang khoang 22 nghin ty dong so véi
du toan (UBGSTCQG). Ngoai ra, diéu chinh phi va thué nhap khau xing dau ciing
nhu mot s6 loai thué khoa lién quan dén sir dung xing dau c6 thé bu dip giam thu
vé dau tho

Véi nhitng yéu tb tich cuc néu trén, chwa tinh dén kha ning gia dau thé gigi
giam xubng dudi 40 USD/thung, UBGSTCQG dw bdo ting truéng GDP nim
2015 co6 khd nang dat micc 6,5%, cao hon so véi muc tiéu 6,2%.

2. Doanh nghiép con khé khiin, nhat 1a doanh nghiép nhé va vira

(i) S6 doanh nghiép kho khan phai tam ngimng hoat dong trong quy 1/2015 ting
14,2% so voi cung ki, trong d6 94,2% la cac doanh nghi€p c6 quy mo nhd.

(ii) Gia dién diéu chinh ting 1am ting chi phi dau vao cua cic nganh san xuat,
nhat 1a cic nganh nganh san xuat vat liéu xdy dung (sat thép, xi mang). Trong diéu
kién thi truong bat dong san phuc hoi cham, kho c6 kha nang diéu chinh gia dau ra

tang, viéc diéu chinh gia dién s& gay kho khin cho cac doanh nghiép nay.
3. So véi nim 2014, xuit khau 2015 sé gip nhiéu thach thirc hon

Xuat khau chiju anh hudng boi gia hang hoa thé gidi giam. Kim ngach xuét
khau 3 thang dau nam 2015 chi ting 6,9%, thip hon muc 14,1% cung ky nim ngoai.
Nguyén nhéan chinh 1a gia hang héa xuat khau giam. Kim ngach xuat khau ctia nhom
cac mit hang thong ké ca vé gia tri va luong™® da giam t6i 24,4% so véi cung ky nim
2014; sy suy giam trén chu yéu do yéu t6 gia khi luong xuat khau chi giam 2,4%. Do
do, tir nay dén cudi nim véi du bao gia hang hoa thé gisi tiép tuc giam xuat khau s&
gip khong it kho khan. Tang truong xuat khau 2013 va 2014 ¢ su dong gop khong
nho clia xuat khau dién thoai Samsung nhung yéu t6 nay khong con trong nam 2015,

Do vay dé dat muyc tiéu ting truong xuat khau 10% doi hoi phai c6 su ¢b gang hon.

Y Dy bao ciia IMF va Tap doan Dau khi Viét Nam.
18 Céc tinh toan trén d loai trir yéu t6 thay ddi chinh sach.
¥ Bao gom: Hat di€u, ca phé, ché, hat tiéu, gao, san va san pham cua san, than da, dau tho, xang dau, cao su, sat thép
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4. Muc tiéu lam phat trong nim 2015 phu thudc chii yéu vao viéc dicéu
chinh gia hang héa co ban
(i) Lam phat tiép tuc duy tri ¢ Hinh 7: Lam phat vi lam co bin 3/2014-
, £ , - . 3/2015, % tang CPI ung ky
muc thap. CPI thang 3/2015 mac du ans S0 cung &y
tang 0,15% so voi thang trudc nhung

chi tang 0,93% so véi cung ky ndam

trudc (muc tang tuong Gng cua cung ky
nim 2014 1a 4,39%). Lam phat co ban”

mac du tang nhe 1én mic 2,48% trong

thang 3/2015 (so v61 muc 2,31% cua SIS ssssIvsny
J4 7 X N . , mﬁ'mml\mmazﬁﬁﬁﬂ
thang trudc) nhung van duy tri & muc FEFFRFREREZ S-S

Nguon: UBGSTCQG theo s6 cua TCTK.

Dua trén phan tich téng ciu,” UBGSTCOG dw bdo lgm phdt co bin nim
2015 khodng 3,5%. V&1 dy bao trén, trong diéu kién gia luong thuc va nang lugng
thé gidi duge du bao giam trong nam 2015, kha niang dat muc tiéu 5% vé lam phat
téng thé sé phu thudc chu yéu vao muc d6 diéu chinh gia dién. UBGSTCQG22 udc
tinh mirc tang gid di¢n binh quan 7,5% (ngay 16/3) c6 anh huong lam lam phat ca
nam 2015 ting thém khoang 0,5 diém %. Véi murc lam phét co ban du bao trén, gia
hang héa co ban van con du dia diéu chinh. Phan tich tinh mua vu cta CPI,
UBGSTCQG nhdn dinh thdng 5 la thoi diém thich hop cho viéc diéu chinh nay.

(ii) Lam phét th'élp tao diéu kién Hinh 8: Loi suat TPCP ki han 5 nam 3/2014-
3/2015, %/nam

8.0

nay dén cudi nam, 1ai suat co6 thé s€ chiu 75 \“
M
7.0

giam mit bang 13i suat. Tuy nhién, tir

ap luc tir gia ting phat hanh TPCP, nhat . \\—..\
1a khi trong ndm 2015 viéc phat hanh 69 L /fh\
o L P . 55 '\ ,j -
TPCP sé€ chi thuc hién do1 véi1 ki han tor 5.0 \/
5 nam trd 1én. Theo ké hoach nam 2015 4'5§| ST T YT T T TLT ST DN
3388583539383

s& phat hanh 232 nghin ty dong TPCP,
ting 7,7% so v&i nam 2014. Trén thuc Nguon: UBGSTCQG theo so6 cua TCTK.

% Dya trén CPI khong bao gom gié luong thuc, thuc phdm, gia hang hoa co ban va gia dich vu cong (UBGSTCQG).

21 M6 hinh dudng cong Phillips.

%2 Dya trén két qua nghién ctru ciia Trung tim Thong tin — Dy bao (B6 Ké hoach Pau tu) cho rang gi4 dién ting 1% sé
¢6 anh huong lam ting CPI 0,07%, trong d6 0,04% ting do anh hudng truc tiép va 0,03% tang do anh huong gian tiép.
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té, loi suat TPCP d3 c6 d4u hiéu tang lén
trong thang 3/2015. Ngoai ra, trong diéu
kién USD Ién gia so v6i cac dong tién
va xuét khau tang cham, 1ai suat c6 thé
phai duy tri dé 6n dinh tam li thi trudng.

5. Tién trinh tai co cAu hé thong ngan hang tiép tuc dwoe diy manh

(i) Thanh khodn hé théng dwoc

thi truong lién ngan hang dugc duy tri
6n dinh. Xu huéng cit giam 1ai suat huy
dong da khong anh huong dén tién giri
ndi té¢ cia khach hang (tinh dén
24/02/2015 ting 0,96% so v&i dau nam).
Nguyén nhan la ty I¢ lam phat da giam
1,5 diém % (tr muc 1,84% trong thang
12/2014 xubng 0,34%/nam trong thang
2/2015), gitup duy tri 14i suét thyc.

(i) Xu huéng sap nhdp, hop nhat
cac ngdn hang dién ra manh mé. Céc
thuong vu sép nhédp thoi gian to1 ky
vong s& nhiéu diém mdi, kich tinh hon,
s& lam thay doi th hang va thi phan
trén thi truong ngan hang.

(iii) Thong tu 36 c6 hi¢u lyc da
khong c6 anh huong 16n té1 TTCK, mot
phan do anh huong niay di xdy ra tur
truéc khi Thong tu c6 hiéu lyc. Tir dau
nam dén ngay 17/3/2015, VNIndex ting
6,62%; HNX Index tang 2,87% va thi

truong dd khoi phuc lai mic 600 diém.

Hinh 9: Lii suit lién ngéin hang qua dém
) ’ (trung binh trwot 5 ngay) doi véi VND va
duy tri tot. Lai suat VND va USD trén USD 3/2014-3/2015, %/nim

USD (truc phai)

O P N W b~ 01O N
1 1 1 1 1 1 )

VND (truc trai)

- 0.8
- 0.7
- 0.6
- 0.5
- 0.4
- 0.3
- 0.2
- 0.1

1/14 3/14 5/14 7/14 9/14 11/14 1/15 3/15

Nguon: Reuters.

Hinh 10: VNIndex 3/2013-3/2014

Thong tu 36

S

Nguon: HSX.
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T nay dén cudi nam, dong tién trong
nudc s€ chay vao thi truong manh hon
néu VN Index vuot 600 diém.

(iv) Do qué trinh tai co cau, lgi
nhudn hé thong ngan hang cé xu huwdng
giam. Nam 2014, loi nhuan binh quan
hé théng TCTD giam 25,8% so védi cling
ky nam 2013%,

I11. KIEN NGHI

- Trong diéu kién lam phét dang dugc kiém soat tot, gia hang hoa thé gidi co
xu huéng giam, trong nam 2015 viéc diéu hanh gia cic mit hang co ban ciing nhu 14i

suat va ty gia can dugc xem xét trong du dia cho phép ciia lam phat.

- Mic du tinh hinh san xuat, kinh doanh d3 c6 nhiéu chuyén bién song doanh
nghiép van con kho khin, nhat 1a cac doanh nghiép vira va nho. Do d6, ngay tir dau
nam 2015, Chinh phu da chi trong cong tac cai thién moi truong kinh doanh, hd tro
khu vuc doanh nghiép, cu thé: Nghi quyét s6 19/NQ-CP ngay 12/03/2015 vé nhiing
nhiém vu, giai phap tiép tuc cai thién méi truong kinh doanh, nang cao ning lyc canh
tranh quéc gia 2 nim 2015-2016; giao BO KH&PT du thao Luat ho tro doanh nghiép
vira va nho. Pay 1a nhitng budc di can thiét va dung huéng. Viéc don dbc, giam sat
thuc hién Nghi quyét, s6m ban hanh Luat va cac vin ban dudi luat dé dua nghi quyét,
Luat vao cudc séng 1a hét strc can thiét.

- Trong diéu kién gia hang hoa thé gidi giam, dé dam bao toc do ting truong
xuat khau, mot mat can co cac bién phap md rong thi trudng, tich cuc dam phan cac

hi¢p dinh thuong mai tu do, d'fly manh xuc tién thuong mai.

- Tang cuong phdi hop chinh sach tai khoa tién té dé bao dam tong cung tin
dung cho nén kinh té. Tir nay dén cudi nam, can day manh hon nita giai ngan vén dau
tu Nha nudc, gop phan dam bao muc tong dau tu toan xa hoi cho muc tiéu ting
truong. Pong thoi, cin cir vao dién bién tinh hinh lam phat, chinh sach tién té cling
can diéu chinh 13i suit va cung tién phu hop dé mot mit dam bao muc tiéu on dinh ty

gia mot mit dam bao thanh khoan cho hé théng ngan hang, hd trg phat hanh TPCP.

2 Ngudn: UBGSTCQG tbng hop tir s6 lidu cua cac ngan hang
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- Theo ké hoach sap xép, d6i mai, trong nim 2015 s6 DNNN can CPH 1a 432
(so voi 143 da duoc CPH trong nim 2014) va s6 von du tu ngoai nganh can thoai
gan 15 nghin ty ddéng (so v6i 6 nghin ty dong di thoai vén trong nam 2014). Kha
nang hoan thanh ké hoach trén trudc hét phu thudc vao kha nang hép thu caa thi
truong von. Dé thi trudng ching khoan ting viing can c6 sy tham gia tich cuc cua ca
dong tién ngoai va dong tién trong nudc. Tuy nhién, dong tién trong nudc chay vao
thi truong kho tang manh khi hoat dong ky quy khé tang manh nhu trudc khi Thong
tw 36 ¢6 hiéu luc. Do do, cin c6 cac chinh sich thu hat dong tién ngoai vao thi
truong, tao diéu kién cho nha du tu nudc ngoai dau tu vao nhiing nganh nghé khong
thudc linh vuc cdm kinh doanh; nang ty 1& so hitu ctia nha dau tu nudc ngoai tai cac
doanh nghiép, dic biét ddi véi cac linh vuc nganh nghé ma Nha nudc khong can nam
co phﬁn chi phéi. Bén canh d6, dé thi truong von hoat dong hi€u qua hon, viéc tiép
tuc cai cach thu tuc, tang cudng minh bach, khuyén khich su tham gia cua cac t6 churc

xép hang doanh nghiép uy tin 14 can thiét.

- Chinh phu, cac Bo nganh cin nhanh chéng ban hanh cac van ban quy pham
hudng dan thuc hién cac bo Luat mdi ban hanh va sira doi trong nam 2014; coi day la
trong tAm cua nam 2015 theo hudng tiép tuc ddy manh cai cach hanh chinh va thé
ché, tao moi trudong kinh doanh binh dang giita cac khu vuc, ting cuong minh bach
thong tin nham giam thiéu chi phi hanh chinh va chi phi co hoi khac. Tir d6 nang cao
nang lyc canh tranh ctia doanh nghiép néi riéng va nang luc canh tranh qudc gia néi
chung.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA
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